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Reykjavik, 15. januar 2019

Efni: Hvitbék um framtidarsyn fyrir fijarmalakerfid (Mal nr. S-253/2018)

Vidskiptarad islands pakkar fyrir teekifaerid til ad veita hvitbokinni umsdgn. | undanfara skyrslunnar veitti
Vidskiptaradd einnig umségn sem stendur enn og er hér skilad samhlida.!

Radid tekur i meginatridum undir pa framtidarsyn og meginstodir sem fram koma i hvitbékinni og hvetur
stjérnvold til ad setja vinnu um naudsynlegar breytingar og nanari skodun peirra atrida sem koma til alita
ofarlega i forgang. Ekki hefur gefist radrim til ad leggja heildstaett mat 4 allar tillégur og pad sem fram
kemur i hvitbékinni en ad pessu sinni vill Vidskiptardd leggja dherslu 4 og itreka eftirfarandi atridi.

e Gott regluverk og eftirlit, sem ekki er of ibyngjandi, eru lyklarnir ad traustu fjarmalakerfi.

o Laekka parf og helst afnema bankaskatt, innflaedishoft eiga ad ad jafnadi ekki ad vera til stadar.

e Gripa parf til adgerda til ad auka skilvirkni islensks verdbréfamarkadar. Skoda zetti ad bjéda
skattafslatt til fjarfestingar séreignarsparnadar i verdbréfum.

e (budaldnasjédur aetti ad renna inn i einhvern eda einhverja vidskiptabankanna og ad hluta inn i
radunevyti.

e Rikid 4 ad setja sér skyra stefnu og daetlun um ad selja pa banka sem eru i hans eigu med varfeerni
og ardsemi ad leidarljdsi.

Regluverk og krofur

Lykilatridi i leerdémi um fjarmalakreppuna og til ad tryggja ad fjarmalakerfid sé traust um dkomna tid,
6h4d eignarhaldi, er ad tryggja gott regluverk og eftirlit i kringum bankana. i pvi sambandi er pé mikilvaegt
ad ekki sé gengid lengra en naudsynlegt er baedi par sem pad er kostnadarsamt og getur gengid gegn
tilganginum og skert samkeppnishaefni bankanna til lengri tima litid. Séu bankarnir ekki samkeppnishaefir
vid erlenda banka eda annarskonar fjarmalfyrirtaeki dregur pad baedi Ur samkeppni @ markadi og
moguleikum vidskiptabankanna til ad skila vidunandi ardsemi.

Hafa skal i huga ad pd ad margt hafi lzerst ad fjarmalakreppunni ad pa eru leerdémar hennar einungis 10
ara gamlir og betri reynsla a eftir ad fast a breytt regluverk hér sem annars stadar, t.d. pegar horft er til
beitingar svokalladra pjé6hagsvarudartaekja. Ad feta hinn gullna medalveg par a milli verdur ein stzersta
askorunin tengd fjarmalakerfinu sem snyr ad stjérnvoldum @ komandi arum.

L Fyrri umsdgn ma einnig finna hér: https://vi.is/malefnastarf/umsagnir/burt-med-bankaskattinn/



https://vi.is/malefnastarf/umsagnir/burt-med-bankaskattinn/

[ skyrslunni er reynt ad feta pennan milliveg. Til deemis er lagt til ad setja varnarlinu milli hefdbundinnar
vidskiptabankastarfsemi og fjarfestingarbankastarfsemi pannig ad eigid fé sem liggur ad baki peirri
sidarnefndu geti aldrei verid meira en 10-15%. Midad vid pad sem kemur fram i mati & hlutfalli
fijarfestingarbankastarfsemi fyrir fjarmalakreppu virdist petta hlutfall heldur Iagt par sem pad er vel undir
bvi sem pad hefdi verid ef bankarnir hefdu haft jafn mikid eigid fé og i dag. Mjog mikilvaegt er ad bankarnir
fai notid steerdarhagkvaemni i sem mestum meeli, vidskiptavinum til gdds, svo tryggja parf ad regla sem
bessi hafi ekki neikvaed ahrif par 4. | pvi samhengi ma einnig velta pvi upp hvort eiginfjarkréfur hér 4 landi
séu of haar, eins og fjallad er um i atridi numer 18 i skyrslunni, um pa paetti sem studla 8 hdum vaxtamun
islenskra banka.

Bankaskattur og hoft hefta hags=ld

Einnig er vikid ad bankaskatti og 68rum sértaekum skottum & fjarmalafyrirtaeki sem Vidskiptarad telur
einsynt ad leekka purfi par sem peir haekka fjarmoégnunarkostnad, ryra samkeppnishaefni landsins og
fyrirtaekja auk pess ad ryra virdi eigna rikisins. Um pad var nanar fjallad i fyrri umségn madlsins og einnig
ma visa til réksemdar fyrir laekkun og afndmi slikra skatta i nylegri grein hagfraedings Vidskiptarads.?

[ hvitbokinni er lagt til ad ahrif sérstakrar bindiskyldu & erlent fjarmagn, eda innflaedishafta, verdi
lagmorkud og ad skyrar leikreglur settar. Vidskiptarad itrekar fyrri afstodu um ad hoft sem slik eigi ad
jafnadi ekki ad vera til stadar og ad pau geti skadad edlilega verdmyndun @ morkudum og par med
hagsaeld. Vid naverandi adsteedur er t.a.m. astaeda til ad losa og loks afnema hoftin og eru stjérnvold hér
med hvott til ad flyta bodadri vinnu um losun innfleedishaftanna.

Virkja parf verdbréfamarkad

[ hvitbokinni er sérstakur kafli um leidir til ad virkja hinn grunna islenskan verdbréfamarkad sem er ekki
naegilega skilvirkur og skoda parf vel paer tilldgur sem par koma fram. [ pvi sambandi parf ad kanna betur
hvort og pa hvad stendur i vegi pess ad adilar i leit ad dhaettufjarmagni leiti ekki i markadsfjarmagn frekar
en til vidskiptabanka, sem vaeri ad jafnadi aeskilegra eins og kemur fram i hvitbdkinni. Losun innflaedishafta
er sem fyrr segir leid til pess ad efla pa virkni. Einnig ma sérstaklega horfa til pess ad fjarfestingar- og
verdbréfasjo6dum, og bonkum upp ad vissu marki, séu veittar heimildir til frekari stodutokur og
afleiduvidskipti til ad verdmyndun sé naer skodun markadsadila ef svo ma 4 ordi komast. Slikt pekkist a
Ollum proskudum fjarmalamorkudum.

Loks ma nefna dhugaverdar tilldgur um skattaafsleetti til hlutabréfakaupa og ad einstaklingar fai meira val
vid davoxtun séreignasparnadar. bvi ma velta upp hvort pessum tillogum sé haegt ad sld saman i eina og
veita skattaafsleetti fyrir ad fa meira val um hvar séreignasparnadur er dvaxtadur. Einn helsti galli islensks
fijdrmdlamarkadar er litil patttaka almennra fjarfesta 8 medan lifeyrissjodir eru rddandi. Med pessu feerist
batttakan fra lifeyrissjodum beint i hendur hins almenna fjarfestis og raunar islendings. Hér hlytur einnig
ad koma til alita 6nnur radstofun en i skradum hlutabréfum, t.d. skuldabréfum og skuldabréfasjodum.
Skilvirkir markadir og skilvirk midlun fjarmagns eru lykilpaettir i hagsaeld og til ad radist sé i hagkvaemar
fiarfestingar til framtidar. bvi ma faera géd rok fyrir skattaafslattum sem pessum.

ibudalanasjédur i nyrri eda fyrri mynd er barn sins tima

2 Sj4 grein: https://vi.is/malefnastarf/utgafa/greinar/versti-skatturinn/
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Vidskiptardd tekur undir pad sem fram kemur um ad leita parf varanlegra lausna 4 fortidarvanda
ibudalanasjods og peirrar dhaettu sem hann skapar rikinu og skattgreidendum. Aftur 4 méti skortir &
eindregnari radleggingar og tillogur par ad Idtandi. Eins og Vidskiptardd hefur 4dur bent a veeri réttast ad
faera utlan fbudalanasjéd yfir  einhvern eda einhverja vidskiptabankanna, t.d. med Utbodi, og taka pannig
a vandanum i dag pegar rikissjodur og efnahagslifid stendur vel. Einnig telur Vidskiptarad ad rétt sé ad
leggja [budaldnasjéd nidur og feera pa starfsemi sem er naudsynleg og eftir stendur yfir i
fjarmalaraduneytid eda adrar stofnanir. Um petta var fjallad ndnar i nylegri umsoégn radsins um
ibudalanasjod.?

Rikissjodur a ad selja sig sinn hlut i bonkunum med varfzaerni og ardsemi ad leidarljosi

[ fyrri umségn Vidskiptarads voru faerd rok fyrir pvi ad rikid seldi eignarhlut sinn i islandsbanka og
Landsbankanum. bar var sérstaklega vikid ad pvi ad nu standa yfir hradar taeknibreytingar og breytingar a
samkeppnisumhverfi banka sem einkaadilar eru betur fallnir til ad leida heldur en rikid. Skyr deemi um
petta hafa sést si@an umsogninni i mai a sl. ari og t.d. bodadi pyski netbankinn N26 nylega komu sina til
landsins.? Pau tidindi eru 4gaet dminning um pad sem & sér stad og ad bankarnir purfa sifellt ad vera ad
adlagast breyttum adsteedum. Pad endurspeglar lika ad bankarnir eiga i vaxandi alpjodlegri starfsemi,
pratt fyrir ad starfa & heimamarkadi og er dminning um ad regluverk og 16ggjof hér megi ekki ad 6porfu
ganga lengra en i 68rum rikjum.

Fyrir s6lu bankanna eru fleiri rok sem rakin eru i skyrslunni og i fyrri umsogn Vidskiptarads. Adalatridid er
ad hefja vegferdina ad solu bankanna med skyrri pdlitiskri stefnu, gera pa reidubuna til solu og hefja
soluferli. Hversu hratt eignarhlutirnir eru seldir er ekki eins mikilvaegt enda geta adstaedur til pess farid
eftir ymsu, sérstaklega markadsadsteedum, og pd parf ad tryggja ad eigendur séu traustir. P6 ma slik
adferdafraedi ekki vera yfirklér fyrir aframhaldandi rikiseigu og skorti 8 stefnumaétun.

Vidskiptarad vonar ad tekid verdi tillit til ofangreinds og er reidubuiid ad koma med virkum haetti ad
tillogum um breytingar a fjarmalakerfinu og umgjérd pess sem stjornvold hafa bodad. Ad lokum askilur
Vidskiptarad sér rétt til ad koma frekari athugasemdum 3a framfaeri a sidari stigum.
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Konrad S. Gudjénsson
Hagfraedingur Vidskiptarads [slands

3 5ja umsogn um ibudaldnasjod: https://vi.is/malefnastarf/umsagnir/timi-ibudalanasjods-lidinn/
4 Sja frétt: http://www.visir.is/g/2018181119754
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