V. Nokkrar gullnar reglur
-~ Fjarfestu bara fyrir pad sem pu hefur efni 4 ad tapa

e Verdmeeti einstakra fjarfestingarkosta getur haekkad eda lekkad snogglega.
Fjarfestingarakvardanir aettu avallt ad taka mid af pvi ad verdmeeti einstakra fjarfestinga gaeti
glatast ad fullu.

-~ Hugleiddu ad dhaetta og veentur dvinningur fara almennt saman

e  Fjarfesting i hlutabréfum og skuldabréfum felur alltaf i sér dheettu. Ahzettan er mismikil eftir
edli fiarfestingarinnar og yfirleitt ma segja ad veentur dvinningur fjarfestinga vaxi med aukinni
ahaettu en med sama heetti aukast likurnar a tapi. | stuttu mali: bvi heerri veentingar um groda,
peim mun meiri haetta 4 ad tapa fjarfestingunni.

e  Allir sem fjarfesta purfa ad meta hvort markmid peirra sé st6dug avoxtun med takmarkadri
ahaettu eda skjétfenginn dvoxtun med aukinni haettu a tapi.

-~ Taktu mid af fjarfestingartima

e Vid val a fjarfestingarkostum er hyggilegt ad hafa i huga til hversu langs tima er verid ad
fjarfesta. Folk sem nalgast starfslok eda parf ad geta nalgast flarmagn med stuttum fyrirvara
ma almennt sidur vid sveiflum en yngra félk og zettu fjarfestingar ad taka mid af pvi.

e  Fjarfestar sem sja fram & ad purfa ad losa fjarmagn med stuttum fyrirvara attu ad sama skapi Fj a, rfe Sti n g a, m a r ka ai

a0 leitast vid ad takmarka sveiflur i verdmaeti eignasafna sinna.

- Gerdu greinarmun & geedum fyrirtaekisins og geedum fjarfestingarinnar - Ta kt u m 66Vit u 6 S kref -

e  Hlutabréf utgefin af vel reknu og ardbeeru fyrirtaeki eru ekki sjélfkrafa gédur fjarfestingarkostur.
Fjolmorg deemi eru um fjarfesta sem hafa tapad & pvi ad fjarfesta i ,gédum” fyrirtaekjum,
einfaldlega vegna pess ad hlutabréfin voru of hatt verdl6gd vid kaup.

e  Adsama skapiparf meira ad liggja ad baki fjarfestingu i skuldabréfi en traustur skuldari. bar parf
a0 skoda vel undirliggjandi ved og skilmdala skuldabréfanna, einkum m.t.t. upplysingaskyldu
skuldara og vanefndaurraeda.

- Dreifdu eign pinni

e Vel dreift eignasafn m.t.t. starfsemi peirra fyrirtaekja sem fjarfest er i og tegundar verdbréfa
(skuldabréf og hlutabréf) getur dregid verulega Ur dhaettu. Takmarkadur hluti eignasafns aetti
pvi ad vera bundinn i einstokum verdbréfum eda eignaflokkum.

e  Einleid til ad nd dhaettudreifingu er med fjarfestingu i blondudum verdbréfasjodum.
- Hafdu auga med fjarfestingunni

e  AQ fjarfesta i hlutabréfum eda skuldabréfum er vidvarandi verkefni. Breyttar adstaedur geta
haft &hrif & avoxtun og pvi er mikilvaegt ad fjarfestar séu vel & verdi. | pvi felst m.a. ad maeta &
hluthafafundi, fylgjast med opinberlega birtum upplysingum fra Gtgefanda verdbréfanna og
bregdast vid ef porf krefur, t.a.m. med pvi ad gera breytingar a eignasafninu.

e  Mikilveegi markvissrar eftirfylgni eykst eftir pvi sem meiri dheetta er tekin med fjarfestingunni.

-~ Varastu hjardhegdun \’

e  Byggdu fjarfestingu i verdbréfum & vel igrundadri greiningu fremur en skammtimaproéun, NAsnAq aMx®
jarmalalaesi

ordromi eda stemningu & markadi. Soguleg verdproun er ekki avisun a svipada préun i

framtidinni. VIDSKIPTARAD [SLANDS ]




Inngangur

Verdbréfamarkadir leida saman kaupendur og seljendur verdbréfa (hlutabréfa og skuldabréfa). beir
gegna mikilvaegu hlutverki fyrir efnahag hverrar pjédar; fyrir fyrirtaeki, riki og sveitarfélog sem eru med
skrad verdbréf & hlutabréfa- eda skuldabréfamarkadi, og pa sem fjarfesta i peim. Virkur og triverdugur
verdbréfamarkadur skilar sterkara atvinnulifi, taekifeerum til dvoxtunar fyrir fiarfesta og par med hagsald
fyrir efnahagskerfid i heild.

En vel skal vanda pad sem lengi 4 ad standa. Ad fenginni reynslu er ljost ad pegar vondud vinnubrégd eru
virt ad vettugi getur pad valdid 6maeldum skada fyrir efnahagslifid i heild. bad er mikilveegt hverri pj6d ad
eiga sterk og géd fyrirtaeki og pad er mikilveegt fyrir almenning ad eiga géda fjarfestingarkosti.

Pad er algengur misskilningur ad vidskipti a verdbréfamarkadi séu einungis fyrir efnada einstaklinga,
svokallada fagfjarfesta eda stofnanafjarfesta. bvert & moti eru smair flarfestar taldir vera burdaras
fiarfestinga & markadi. En pad er ad ymsu ad huga pegar fijarfesting & verdbréfamarkadi er ihugud. Hér
fara nokkur atridi sem sérstaklega eru aetlud peim smau fjarfestum sem eru ad huga ad fjarfestingum a
verdbréfamarkadi.

I. Hvad parf ég ad vita adur en ég byrja?

Vandadu undirbuninginn

- Afladu pér pekkingar um hvernig verdbréfamarkadurinn virkar og hvernig meta eigi rekstur
fyrirteekja, seektu ndmskeid, lestu ndmsefni og vertu éspar 4 ad leita pér radgjafar.

- Veltu fyrir pér hvada fijarfestingarstefna hentar pér og hvort pu vilt sja sjalf(ur) um pinar fjrfestingar
eda fela paer eftirlitsskyldum adilum sem hafa leyfi til ad veita fijarfestingarradgjof og sinna
eignastyringu.

—  Ef pu leitar til adila sem sinna eignastyringu skodadu hversu gédri raundvoxtun (nafndvéxtun ad
teknu tilliti til verdbolgu) peir hafa skilad sinum vidskiptavinum, en hafdu i huga ad drangur fortidar
er ekki dvisun a arangur til framtidar. Skoda ma drangur tiltekinna sj6da & www.sjodir.is.

- Kynntu pér allt tiltaekt efni um pann fjarfestingarkost sem pu ert ad hugleida, s.s. lysingu og
arsreikning, en hvort tveggja a almennt ad vera adgengilegt & vefsidum fyrirtaekjanna.

e  Lestu pér t.d. til um rekstrarsdgu, dhaettupeetti, einkunnir matsfyrirtaekja, rekstrarazetlanir,
framtidaraform, ardgreidslustefnu, stjiornarmenn og lykilstjérnendur, starfskjarastefnu, utgefid
efni greiningaradila og opinberra adila og sidast en ekki sist stjornarhaetti, en nokkur fyrirtaeki
hafa farid i gegnum sérstaka uttekt & sinum stjornarhattum. b4 er tilvalid ad skoda ad auki hvort
fyrirtaeki hafi sett sér sidareglur, stefnu um samfélagslega abyrgd og samkeppnisréttaraaetlanir.

- Skodadu hvort audvelt yrdi ad selja bréfin ef til pess keemi, en seljanleika ma t.a.m. meta med pvi
ad skoda fjolda og umfang vidskipta med verdbréf fyrirtaekja og hvort vidskiptin séu regluleg.
Athugadu einnig hvort vidskiptavakt sé med bréfin og hvernig dreifingu eignarhalds er hattad, en
hvort tveggja stydur vid seljanleika peirra.

Il. AO hverju parf ad huga pegar fjarfest er i verobréfum?

Kynntu pér 16g og reglur

> Kynntu pér vel paer leikreglur sem um vidskiptin gilda. begar um er ad raeda vidskipti med hlutabréf
er vert ad skoda vandlega reglur er snda ad starfsemi hlutafélaga og réttindum hluthafa. Ef aetlunin
er ad fjarfesta i skuldabréfum er ad auki astzeda til ad fara vel yfir skilmala skuldabréfsins og reglur
um réttindi krofuhafa.

- Skodadu sérstaklega hvort pu getir talist til innherja vegna adgangs ad innherjaupplysingum um
utgefanda verdbréfa eda sjalf verdbréfin sem pu hefur hug & ad fjarfesta i, en um slik vidskipti gilda
strangari reglur en almennt gerist.

- Hafdu i huga ad i utbodum zettu fjarfestar aldrei ad skra sig fyrir heerri fjarhaedum en peir geta
stadid vid par sem peir geetu fengid uthlutun umfram greidslugetu, auk pess sem slikt gaeti talist
markadsmisnotkun.

- Innherjasvik, markadsmisnotkun og skattalagabrot eru medal alvarlegustu brota og geta vardad
pungum refsingum.

lll. Hvao parf ég ad hafa i huga pegar ég sel?

- Sumir akveda 4dur en beir flarfesta hvenzer peir atla sér ad selja verdbréfin sin, t.d. vid akvedna
haekkun eda laekkun verdbréfanna. Skodadu hvort slik ndlgun henti pér.

- Standa parf skil a flarmagnstekjuskatti af innleystum hagnadi og ardgreidslum. Ekki er heimilt ad
jafna tap af einni fjarfestingu & moti hagnadi af annarri og skattur greidist af hagnadi an tillits til
verdbolgu.

IV. Pu ert pinnar eigin geefu smidur
- Aofangreindu sést ad pad er vandasamt ad fijarfesta 4 verdbréfamarkadi.

- Aendanum berd pu abyrgd & fjarfestingum pinum. Ef vel gengur nytur pu gods af, en ef illa fer berd
pu skadann. Varastu pvi ad lata adra hafa 6tilhlydileg ahrif & pinar akvardanir.

- Ef pu ert med fiarmuni i eignastyringu eda verdbréfasjodum veittu adhald, spyrdu spurninga og
breyttu um stefnu eda pjonustuadila ef pu telur dstaedu til. Pad er pinn sjalfsagdi réttur.

- Vertu virkur fijarfestir og beittu dkvordunarvaldi pinu sem hluthafi, s.s. med pvi ad maeta &
hluthafafundi, taka til mals og dska eftir ad fa ad setja mal & dagskra fundar ef porf er g, ryna
fundargogn & bord vid arsreikning, stjdérnarhattayfirlysingu og drangursmat stjérnar, meta hvort
fyrirteekid sé ad na markmidum sinum til skemmri og lengri tima, skoda samsetningu stjérnarinnar
og meta hvort frammist6du stjornenda og stjornar fyrirtaekisins t.a.m. hvort leidbeiningum um
gdda stjornarhaetti sé fylgt.


http://www.sjodir.is
http://www.vi.is/utgafa-vi/stjornarhaettir/uttekt-a-stjornarhattum/fyrirmyndarfyrirtaeki/

