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Fjogur umfjollunarefni

*  Hvernig hefdi hagbréunin ordid ef island hefdi verid med Evruna?

*  Hefdi fijarmalakerfid hrunié ef vid heféum verid med Evruna?
Hefdi verid haegt ad bjarga pvi i oktober?
Hefdi pad hrunid sidar eigi ad sidur?

*  Varvandinn skortur a lausafé eda eigin fé?

*  Eraudveldara ad glima vid fjarmalahrunid og efnahagslaegdina med krénunni?
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Hagprounin fra 2003 med Evru

Innlendir vextir hefdu verid mun laegri
Neysla og fjarfestingar vaentanlega ordid mun meiri
Spurning p6 hvad hefdi ordid med verdtryggingu
Husnzedislan i Evrum hefdu e.t.v. verid med styttri lanstima?
Vaxtamunarvidskipti hefdu ekki komid til eda i mun minna meeli
Hefdu ekki valdid gjaldeyriskreppu

Gjaldmidillinn hefdi ekki ofrisid vegna harra innlendra vaxta
Verdbdlgan hefdi komid fram strax 2006
Oliklegt ad ECB heféi gripid til adgerda

Leegri kaupmattur — minni neysla fra og med 2006

Oliklegt ad peningamalayfirvold hefdu heft Gtlanavoxt eda lantdkur utan islands
Var ekki gert 4 irlandi eda i nyjum adildarldndum Austur —Evrépu
Ofvoxtur bankakerfisins hefdi pvi ad likindum att sér stad

island hefdi pvi komid inn i alpjédlegu fiarmalakreppuna 63ruvisi
Med bakhjarl i ECB og EU
Minni haetta vegna vidsnunings vaxtamunarvidskipta
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Adild ad Evru kallar @ aukinn aga i hagstjorn

Sveigjanlegt gengi krénunnar verdur ekki lengur til stadar
Sveigjanlegt gengi sem nytist nu vel til ad vinna okkur Ut Ur fjarmalakreppunni

Styrirvextir ECB purfa ekki ad henta & slandi & hverjum tima

Ef vid missum tokin & verdbolgu og launaproun er eina leidin nidurfeersla launa og
verdlags
Getum lent i kostnadarst6du par sem hlutfallslegir yfirburdir nytast ekki

islandi hefur ekki lanast & eftirstridsarunum ad tryggja stédugt verdlag eda gengi
Agaleysi i rikisfjarmalum er vandamal
Storfjarfestingar valda vanda i eftirspurnarstjérn
. Omégulegt ad deyfa ahrif beirra 4 eftirspurn innan ramma fjarlaga
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Hver var vandi islensku bankanna?

. Bankarnir h6féu vaxid of hratt 2003 - 2007
Voxtur bankanna byggdi & gédu lanshaefismati islenska rikisins og bankanna sjalfra
Gott lanshaefismat bankanna byggdi ad hluta & vaentum (implicit) studningi rikissjods

Voxturinn var byggdur & adgangi ad erlendum skuldabréfamérkudum auk pess sem bankarnir héfu innras
& innlanamarkadinn i Evrépu undir lok arsins 2006

Hradur utlansvoxtur magnadi eignaverd, hvort tveggja magnadi ardsemi sem aftur fédradi nyjar lantokur
og ennfrekari utpenslu efnahags

Liklegt er ad eignagaedi hafi einnig ryrnad vegna hradrar utlanaaukningar
. Meirihluti efnahags bankanna voru erlend utlan og fjarmégnun bankanna byggdi 60% & erlendu
fijarmagni

Skuldabréfalan banka almennt ekki lengri en 5 ar. Gridarleg endurfijarmégnunarpérf & hverju ari

. begar alpjédlega fijarmalakreppan skall & i agust 2007 var ljést ad islensku bankarnir voru i
préngri stédu

. Almennt var mat lanshaefisfyrirteekja, erlendra banka, FME og stjérnvalda ad vandi bankanna
veeri fyrst og fremst lausafjarvandi i erlendum gjaldmidlum en ekki eiginfjarvandi
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Enginn lanveitandi til prautavara i erlendum gjaldmidli

Islensku bankarnir purftu sedlabanka sem gat veitt peim fyrirgreidslu i erlendum
gjaldmidli

*  burftu lika sedlabanka sem hefdi burdi til ad veita peim fyrirgreidslu
e Hvorugt var til stadar — bénkunum haf8i veri® leyft ad vaxa slandi yfir h6fud

*  Reyndar ekki sérislenskt vandamal

Bankar a vestulréndum hafa skyndilega ordi®é mun alpjédlegri og miklu staerri en adur i
samanburdi vié heimariki

Lokun skuldabréfa — og millibankamarkada hafa leitt til lausafjavanda beedi i
heimagjaldmidli og 68rum gjaldmidlum

Hefur verid leyst med gjaldmidlaskiptasamningum milli sedlabanka

s Sedlabanki islands var og er tregur til ad veita innlendum bénkum fyrirgreidslu i
6drum gjaldmidli en krénum
Stafar 68rum praedi af pvi hversu fordinn var veikur pegar a reyndi
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Atburdarasin i bankahruninu

*  Lehman Brothers féru i gjaldprot 15. september
Olli lokun millibankamarkada og innkdllun millibankaléana

*  Glitnir leitar til Sedlabanka um prautavaralan 25. september — beidni synjad

e Sedlabanki/rikisstjorn akveda ad veita Glitni Ian ad fjarhaed 600 m.Evra gegn 75%
hlut i bankanum 29. september

*  Lanshaefismat rikissjods laekkad 30, september og 7. oktdber
*  Lanshaefismat bankanna leekkad 30. september og aftur eftir 7.oktober

*  Uppnam myndast i fjlarmdgnun bankanna strax i kjolfar pjodnytingar Glitnis vegna
leekkunar lanshaefismats

*  Landsbanki og Kaupping falla vikuna 6. — 10. oktéber
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Hefdi petta getad gerst i Evropska sedlabankakerfinu

«  Oliklegt ad ECB hefi ekki ordid vid 6skum Glitnis um lausafjarfyrirgreidsiu
ECB var pegar buinn ad rymka heimildir vegna lausafjarfyrirgreidslu
Obarfi var ad pjédnyta Glitni

* Liklegast ad Glitnir hefdi getad nytt sér regluleg fyrirgreidsluform ECB til ad meeta
lausafjarporf

«  Oliklegt er ad jafnvel po Glitnir hefdi verid pjédnyttur hefdi pad haft jafn gridarleg
ahrif & lanshaefi Lydveldisins og hinna bankanna hefdi Island verid i Evrulandi

* Liklegt ad ECB hefdi getad meett peim lausafjarvanda sem upp hefdi komid hja
0drum islenskum bonkum i kjolfar pjédnytingar Glitnis

*  Liklegast ad haegt hefdi verid ad vinna tima til adgerda til:
Sélu & eignum bankanna

Détturfélagavaedingu vegna innlana erlendis
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Hefdi lausafjarvandi fellt bankana sidar?

Endurfjarmégnunarpoérf bankanna nam 10 — 15 ma.Evra 2009

Adgerdir i oktdber (vidbrogd vid Lehman og Islandskrisu) i Evrépusambandinu
heféu greitt gétu islensku bankanna

Rikisabyrgd & millibankalanum og verdbréfaltgafu
Hvort tveggja hefdi nyst islensku bonkunum

Frekari akvardanir ESB, svo sem nyleg yfirlysing um ad verja riki i Myntbandalaginu
falli hefdu einnig styrkt stédu islands

Liklegt er ad bankarnir hefdu verid pvingadir til ad selja eignir erlendis til ad minnka
kerfid — kerfid heféi verid minnkad
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Hefdi eignagaedavandi (utlanatdp og verdfall eigna) fellt
bankana sidar?

Enginn vafi & ad eignasafn bankanna var ekki gallalaust
Utlanaviémis hoféu slaknad i uppsveiflunni

Verdlaekkanir & erlendum mérkudum (hlutabréf, fasteignir, fyrirteeki) hefdu veikt bankana

[ ljosi pess sem gerdist virdist petta augljést eftir & en er pad rétt?

Mikilvaegt ad hafa i huga ad hrun bankanna veldur miklum skada sem adrar pjédir hafa til pessa fordad
med studningi vid banka

Beint tjon af hruni bankanna priggja um 1400 ma.kr.

Obeint tjon vegna erlendra eigna sem ekki hefur veri® haegt ad stydja vegna skorts & gjaldeyri skiptir einnig hundrudum
ma.kr.

Fjarmalahrun magnar (hamarkar) eignatjén

Veldur einnig efnahagssamdraetti sem veldur utlanatépum

Hiuti eignagaedavandans stafar af gjaldeyriskreppunni sem ekki hefdi ordid ef Evran hefdi verid
gjaldmidillinn

Ekki oliklegt ad einhverjar fjarmalastofnanir hefdu purft studning fra riki
En eignagaedavandi hefdi ordié miklu minni og komid fram & I6ngum tima
Kostnad af pvi parf ad bera saman vid beinan og ébeinan kostnadi af hruninu

DLandsbanki




Samandregid

*  Enn erfidara hefdi verid ad glima vid hagstjérn 2003 — 2007 med evruna

*  Sumt hefdi pd verid hagfelldara, t.d. hefdi gjaldmidillinn ekki ofrisid med
6hagsteedum ahrifum a kaupmatt, verdbolgu og vaxtamunarvidskipti

e Allarlikur eru a pvi ad lausafjarkreppan heféi ekki fellt bankana i sept/okt 2008
Fyrirgreidslukerfi ECB hefdi getad stutt pa i gegnum 6lduganginn i kjolfar falls Lehman Bro.

*  Adgerdir ESB til studnings fjarmalastofnunum fra oktdber 2008 hefdu hjalpad
islensku bonkunum ad leysa endurfjarmdégnun sina & arinu 2009

Timi hefdi gefist til ad vinda ofan af steerd bankakerfisins (p.m.t. abyrgdum vegna innlana
erlendis med détturfélagavaedingu)

e Studningur ESB vid island hefdi fordad laekkun lanshaefismats og greitt adgengi ad
morkudum

*  Eignagaedavandi fjarmalafyrirteekja hefdi komid fram a I6ngum tima og verid
vidradanlegri (a.m.k. i ljési peirra byrda sem hrunid leidir til)
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