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Eg vil pakka Vidskiptaradi og forradamonnum pess agzett bod um ad fa
a0 tala hér 4 pessum vettvangi. bad hef ég reyndar gert 4dur 4 svipudum
tima arsins. En arstiminn er sennilega pad eina sem er likt pvi sem vid
na baum vid, pegar pessi reda er flutt. Nylidinn oktober hverfur okkur
seint ur minni. P4 urdu vedrabrigdi i islensku efnahagslifi og margt
snerist til illra 4tta, vandamal sem vida hofou leynst og lengi buid um
sig, leystust Ur ledingi vid eigin kjorskilyrdi. Audvitad er oktober
sjaldnast uppskerutimi. En hann vard svo sannarlega uppskerutimi ntna.
Og uppskeran var 6murleg, myglud og ur sér gengin, en var poé ad mestu
eins og sad hafdi verid til. bid takid eftir pvi ad ég segi ad uppskeran
hafi ad mestu verid eins og sad var til, pvi jardvegur og vedurskilyroi,
sem sadmadur raedur litlu um, voru ad pessu sinni ekki til pess fallin ad
draga Ur peim skada sem fyrirhyggjuleysi sddmanna olli. Og nu er
uppskeran 1 hiisi og margir menn reidir og skyldi engan undra. bvi 6llum
er ljost a0 sa uppskerubrestur, sem ordinn er, mun eins og fordum
gerdist um slika hluti, leida til pess ad prengra verdur 1 bui hjé flestum
og afar prongt hja sumum. bess vegna eru menn illir og argir sumir
hverjir, en agadir menn og rolyndari eru sviknir og sarir.

En Dpeir eru einnig til sem telja ad nu sé lag til ad beina reidinni og
sarindunum fyrir vagn sins eigins haturs og hagsmuna. Og bad hefur
tekist furdu vel fram ad pessu, pad er ekki hagt ad segja annad. Enda
teekin til pess enn til stadar og enn i réttum hondum. En sa leikur tekur
vonandi enda og mun taka enda, pvi pad var rétt hja Abraham Lincoln,
ad pu getur blekkt akvedinn hop manna um akvedinn tima, en pu getur
ekki blekkt alla pjodina um allar stundir.

Og pad er mikil eftirspurn eftir sokudélgum um pessar mundir, en harla
1itid frambod. En aldrei sliku vant hefur su mikla markadsregla, mikil
eftirspurn andspenis litlu frambodi, ekki leitt til pess ad verd a
sokudolgum hafi haekkad ad radi. En ég er ekki fra pvi ad sidustu
vikurnar hafi Sedlabanki fslands og forystan par verid i toppsati a
sokudolgalistanum og pad er eiginlega ekki hagt annad en ad dast
svolitid ad pvi, ad pad hafi gengid svona lengi, svo langsott sem pad er.



Og pad magnada er ad 4 bak vid pann arodur allan standa m.a. peir sem
mesta abyrgd bera 4 pvi hversu illa tokst til.

[ 6llu pessu gerningavedri og galdrafari hefur tekist ad horfa fram hja
pvi ad arid 1998 var 16gum 4 fslandi breytt svo, ad bankaeftirlit var
undan Sedlabanka fslands tekid og med pvi féoru ner allar heimildir
bankans og skyldur til ad fylgjast med pvi sem var ad gerast innan
bankakerfisins. Eftir sitja verkefni a4 bord vid lausafjarskyrslur,
gengisjafnadarreglur, vedlan og fleira pess hattar, sem litlu mali skipta i
pvi sem nu hefur gerst. Allar leyfisveitingar sem snta ad
fjarmalastofnunum voru faerdar fra Sedlabanka til nys Fjarmalaeftirlits.
Heimildir pess, sem voru allvidtekar fyrir, voru auknar og fjarframlog
til pess hafa vaxid storlega & undanfornum arum. Eftirlitid hefur
vidteekar heimildir og trraedi til ad fa upplysingar fra bankakerfinu, svo
bad megi gegna sinu hlutverki, og urredi til ad knyja fram breytingar a
héttsemi og heimildir til pess ad fara ofan i hverja kytru, skaffu og skép i
bankastofnunum til ad sannfzra sig um ad allt sé par med felldu.
Sedlabankinn hefur engin pess hattar Grredi lengur, enda hlutverki hans
breytt. Hann getur pannig ekki sett tilsjonar- eda eftirlitsmenn inn i
bankana, ef hann vildi, eins og Fjarmalaeftirlitid getur. Hann getur ekki
stadreynt hvort reglur um lanveitingar til eigenda banka eda til skyldra
adila séu virtar, eda hvort vedtaka, t.d. gagnvart lanum vegna
hlutabréfakaupa séu med edlilegum heatti eda ekki. Sedlabankinn getur
ekki komid i1 veg fyrir ad bankar opni utibu erlendis og safni par
innsteedum. Pessu var dllu breytt. Pad ma vera ad pad hafi verid mikil
mistok ad fera fjarmalaeftirlit undan Sedlabanka, en pad er 6nnur saga.
bad var gert og pvi pydir ekki ad lata eins og Sedlabankinn hafi baoi
par skyldur og pau urredi ennpa a sinni hendi og pess vegna sé hagt ad
veitast a0 honum med offorsi fyrir ad sinna ekki pvi eftirliti sem hann
hafoi & hendi fyrir réttum aratug sidan. beir sem kynda undir ardsum a
Sedlabankann eiga flestir ad vita betur og hafa peir pvi viljandi litid fram
hja pessum meginatridum. Er pad ljotur leikur, sem ekki hefdi tekist ef
skynsamleg skipan hefdi komist &4 eignarhald fj6lmidla i pessu landi.
Eftir ad bankaeftirlit var fra Sedlabankanum skilid, var skv. l6gum eftir
pad meginverkefni hans, ad leitast vid ad halda verdbolgu i skefjum med
pvi sem nast eina tekinu sem honum var til pess fengid, vaxtatakinu.
ba atti bankinn ad annast um ad greidslukerfi landsins virkudu og pad
hefur tekist meira ad segja eftir ad naer allt bankakerfid hafoi hrunid, ad
halda pvi i fullum gangi og var pad ekki audveldur leikur. En baratta
gegn verdbolgu er meginmarkmidid og vaxtatekid ndnast eina taekio til
ad nd pvi markmidi eins og fyrr sagdi. Ef onnur 6fl 1 pjodfélaginu taka
virkan patt i barattunni gegn verdbolgu, pa virkar vaxtatekio agetlega
og pvi ma beita af hogveerd, en einmitt vid hofsama beitingu virkar
vaxtatekid best. Ef onnur 6fl i pjodfélaginu toga i adrar attir en
Sedlabankinn, 4 hann engan annan kost en ad beita vaxtataekinu af minni
héfsemd og jafnvel fast ad hofleysi og pa fjolgar peim oOheppilegu
fylgikvillum sem vaxtatekinu fylgja. St stada hefur pvi midur verid



uppi sidustu misseri og ar vegna mikillar penslu & opinberum vettvangi
og gridarlegrar utlanaaukningar bankakerfisins. Bankakerfid staerdi sig
opinskatt af pvi ad koma moénnum undan pvi ad vera hadir vaxtastefnu
Sedlabankans med pvi ad hefja lanveitingar i erlendri mynt til adila sem
hofou engar tekjur eda litlar i peirri mynt. Petta hvort tveggja var
skadvaldur gagnvart verdbolgu og peim sem lida fyrir pegar verdbolga
vex. Idulega hefur verid mikid um pad rett, ad endurskoda purfi
peningamalastefnuna eins og pad heitir, en sjaldan fylgja skynsamlegar
skyringar & pvi atridi oskalistans. Enginn vill p6 segja beint ad pad eigi
ad hatta ad berjast gegn verdbolgunni, pott sumir hverjir vilji “hleypa
henni i gegn”, eins og pad er ordad. bad er latid nagja ad segja ad
endurskoda beri peningamalastefnuna. Pad er matulega pokukennd
yfirlysing til ad hun fari vel i munni peirra sem ekki vita ndkvaemlega
um hvad peir eru ad tala. En pratt fyrir 61j6s markmid af pessu tagi hefur
Sedlabankinn valid pann kostinn ad taka vel i1 pess hattar hugmyndir og
hvatt til ad menn endurskodi peningamalastefnuna og geri pad sem allra
fyrst. Reyndar er pad svo, ad 4 pa stefnu er reglubundid horft og htin ad
pvi leyti til endurskodud af erlendum sérfredingum, tvisvar til prisvar a
ari. Til demis hafa OECD og Alpjodagjaldeyrissjodurinn idulega tekid
hana til rekilegrar skodunar og jafnan aréttad, ad Sedlabankinn hafi i
meginatridum verid 4 réttri leid 1 motun og beitingu peningastefnunnar,
en mikid hafi vantad upp 4 ad adrir hafi lagst 4 4&rar med honum og pvi
hafi heldur illa midad. Eg geri pvi fremur rad fyrir pvi ad vid
endurskodun peningamalastefnunnar, sem ég itreka ad Sedlabankinn
leggst sist gegn, er afar sennilegt ad petta muni enn koma fram af halfu
erlendra adila. En sem sagt eftir ad Dbankaeftirlitid var fra
Sedlabankanum tekid var einnig skilid eftir hja bankanum pad verkefni
ad hafa auga med og studla ad fjarmalastodugleika eins og pad er kallao,
pott Sedlabankanum séu ekki fengin 6flug trredi til pess. Hann & sem
sagt 1 pvi efni ad lata i ljos skodun sina gagnvart almenningi eftir pvi
sem vid 4, gagnvart yfirvoldunum 1 landinu og gagnvart
bankastofnununum sjalfum. Hann getur haft i frammi &bendingar og
tilmeeli af ymsu tagi, en pvingunarurradin eru ekki fyrir hendi. Pau voru
oll flutt til Fjarmalaeftirlitsins. Pvi ma spyrja vegna pessa verkefnis
Sedlabankans, hvort par hafi honum ekki brugdist bogalistin og pad
illilega. Sinnti hann pessu hlutverki sinu vel eda illa? Attadi hann sig
ekki a pvi hvernig komid var eda i1 hvad stefndi? Og pad er von ad spurt
sé¢, pvi pad hefur marg oft verid latid ad pvi liggja, ad hrun
bankakerfisins hafi komid 6llum i opna skjoldu nt i oktober, og sumir
hafa jafnvel haldid pvi fram ad hrun pess hafi verid Oparft og
heimatilbuid pvi eingéngu hefdi purft ad lana Glitni ca. 80 milljarda
krona samkvaemt hradbeidni pess banka og pa hefdi allt verid i
himnalagi. Petta er slik babilja ad ekki tali tekur, en p6 gefst vonandi
teekifeeri til ad fara 1 gegnum pann pattinn sérstaklega sidar. En um hitt,
a0 bankakreppan hafi komid sem pruma Ur heidskiru lofti og lagt allt 1
rust, vil ég fjalla orlitid nanar. Og einnig um par fullyrdingar ad
Fjarmalaeftirlit, Sedlabanki og stjérnvoldin 1 landinu hafi ekki vitad eda



ekki fengid ad vita i hvad stefndi. Bankarnir sem foru i prot hafa haldid
pvi fram upp & sidkastio ad i raun hafi hlutirnir verid i beerilegu lagi hja
peim, en framganga stjérnvaldanna hafi eins og ad framan sagdi, leitt pa
i prot. Pannig hefur myndin verid dregin upp, afbokud mjog og i
skotuliki.

Sedlabankar heimsins, lika peir sem misst hafa fra sér bankaeftirlitid
vegna peirrar tisku sem pa rédi, ad best veeri ad skilja slika patti ad, gefa
flestir a.m.k. darlega Gt skyrslu um fjarmalalegan stodugleika i
vidkomandi landi. Sjalfsagt eru slikar skyrslur eins og adrar mismikid
lesnar og audvitad minnst pegar allt virdist vera i bloma og soma i
bankakerfum og fjarmalalegu umhverfi.

Ohugsandi er audvitad ad nokkur sedlabanki, hversu 6rélegur sem hann
veeri um fjarhagslegt umhverfi sitt, myndi nokkru sinni segja i slikri
skyrslu ad oll takn bentu til ad bankar i hans landi, einstakir, jafnvel
margir, svo ég tali ekki um allir, stefndu innan skamms eda rakleidis i
prot. Slikir spddémar gaetu nefnilega rest fyrir sinn eigin tilverknad.
Spain yrdi sem sagt gerandinn i malinu. Stodugleikaskyrslur verda pvi
ad taka mid af sliku og lesendur purfa ad lesa paer med petta i huga.
Yfirskrift sidustu skyrslu Sedlabanka fslands um fjarmalalegan
stodugleika sem birt var i mai sl. var & pessa leid: “Rikjandi adstedur
reyna 4 vidnamsprott bankanna.” Ef pid hafid i huga pad sem 4dan var
sagt um hvad sedlabankar geta i raun leyft sér ad segja opinberlega, pa
ber pessi yfirskrift med sér og er 1j6s 6llum sem leesir eru & svona efhni,
ad Sedlabanki Islands hafdi ahyggjur af stodu og proun islenska
bankakerfisins pegar pessi skyrsla kom ut. En allt ad einu sagdi bankinn
einnig i skyrslu sinni ad 4 heildina litid vaeri fjarmalakerfid enn traust, en
porf veeri & vidbunadi. bott Sedlabankamenn hér sem annars stadar tali
alla jafna varlega og stundum orlitid pokukennt, pa eru pad hreinar
rangfaerslur ad segja, ad forradamenn Sedlabanka [slands hafi ekki fyrir
longu gert sér grein fyrir stodunni né varad vid henni. bad var gert badi
itarlega ut 4 vid og enn itarlegar inn 4 vid. Vegna pess atgangs sem ordid
hefur og 6trilegra rangfaersina kemst ég ekki hja pvi ad rifja upp nokkur
demi. Nefni ég pa til sogunnar badi nokkur atridi sem fram komu
opinberlega og einnig pad sem yfirvoldum var sagt bak vid luktar dyr og
i g6dan tima.

Fyrir meira en einu og halfu ari 1ét ég eftirfarandi ummeali falla &
arsfundi Sedlabanka fslands. Pad var i mars 2007: “Hitt stendur péd
audvitad eftir ad moénnum eru nu ljésari en adur paer hettur sem vida
geta leynst i framtidinni. Alpjodleg skilyrdi 4 markadi geta breyst
snogglega. Lansfjaradgengi, sem 4 undanférnum misserum hefur verid
med eindemum hagfellt fyrir islenska banka sem og adra, kann ad
breytast skyndilega vid dvaentar adsteedur. Mikilveegt er ad vera vid pvi
buinn a0 slikt geti gerst.” Og i annan stad sagdi €¢g i somu redu: “Vid
miklar umbreytingar 1 fjarmalakerfinu a4 stuttum tima reynir mjog a



eftirlitsstofnanir og peer geta att fullt 1 fangi med ad halda i vid hina
hrodu proun. Sama ma eflaust segja um Sedlabankann. Enda er pad svo,
pott slikar stofnanir geti verid til mikils gagns og mjog til halds og
trausts, pa hvorki geta per né eiga ad vera i adalhlutverkunum. beim
hlutverkum geta eingdngu fjarmalafyrirteekin sjalf gegnt. Vegna pess
hve mjog pau reida sig 4 greidan adgang ad lansfjarmorkudum skiptir
traust peirra 1 augum ldnadrottna afar miklu. Traverdugleiki er
brothaettur & pessu svidi sem annars stadar, og trunadarbrestur mjog
dyrkeyptur.” Og i pridja lagi i somu redu: “Fjarmagnsadgengi hefur
verid med eindemum gott i heiminum & undanférnum arum og margur
hefur sott sér par hnefa & géodum kjorum. Dirfska, utsjonarsemi og
vidbrag0sflytir nytast til fulls vid slikar adstedur. Ekki er utilokad ad
slikt astand vari lengi enn, en pad er fjarri pvi ad vera oruggt. Og pegar
breytingarnar verda geta per komid vegna Oventra adstedna og gerst
hratt. Pad er pa sem getnin og hyggindin skila mestum arangri.”

Og vi0 skulum, keru Vidskiptaradsmenn og gestir, feera okkur neer
vettvangi. Vegna pess ad fyrir heilu ari, eda hinn 6. ndévember 2007
sagdi ég hér a morgunfundi Vidskiptarads Islands: “Hitt er einnig til ad
ny ord fai nanast 4 sig godsagnakennda helgimynd, eins og ordid utrds,
sem enginn porir ad vera 4 moti, svo hann verdi ekki sakadur um ad vera
ur takti, hafi ekki framtidarsyn eins og pad heitir nt1, og pekki ekki sinn
vitjunartima.

“Utras” virdist pegar grannt er skodad ekki vera annad en venjuleg
fjarfesting erlendis; audvitad idulega einnig nyting a pekkingu og
haefileikum i bland vid fjarfestinguna. Pannig meetti kalla byggingu
alvers 4 Reydarfirdi utras Alcoa til Islands. Pad hefur reyndar ekki verid
nefnt. Par er pad fjarfesting i bland vid pekkingu i 4lidnadi sem er notud.
Utrasin er audvitad ad morgu leyti efnileg og sumir paettir hennar hafa
pegar skilad toluverdu i adra hond, ekki sist vegna pess ad menn
notferdu sér hagfelld skilyrdi og ytri adstedur. Odyrt fé 14 um hrid
hvarvetna & lausu og ymsir adilar hér 4 landi nyttu pad tekiferi af
djorfung og krafti. Hin hlidin & utrasinni er pd st og framhja henni
verdur ekki horft, ad {sland er ad verda opagilega skuldsett erlendis. A
sama tima og islenska rikid hefur greitt skuldir sinar hratt nidur og
innlendar og erlendar eignir Sedlabankans hafa aukist verulega, pa hafa
adrar erlendar skuldbindingar pjoédarbusins aukist svo mikid, ad petta
tvennt sem €g 4dan nefndi er smaradi i samanburdi vid pad. Allt getur
petta farid vel, en vid erum 6rugglega vid ytri mork pess sem faert er ad
btia vid til lengri tima.

Utrasarordid er slikt toframerki ad jafnvel pegar menn virdast gera
innras 1 opinber fyrirteki almennings, pa er innrasin kollud utras. Og
fyrirtaeki sem hafa pa frumskyldu, ad 16gum og samkvaemt efni mals,
fyrst og fremst ad veita almenningi pjonustu vid hinu laegsta verdi, eru i
nafni Utrdsar skyndilega farin ad taka patt 1 dhaettu erlendis, an pess ad



skynsamleg umrada um pau atridi hafi farid fram i landinu adur. { 61lum
pessum efnum purfa menn ad fara ad med gat.

Okkur Islendingum hefur gengid vel ad undanférnu og menn hafa
kunnad fotum sinum forrad, en pad er heimskulegt ad halda ad vid
getum slakad & krofum til okkar sjalfra, ef afram 4 vel ad fara. Ein
pessara krafna er orugglega su ad leyfa ekki verdbolgu ad festa sig i
sessi a4 nyjan leik. Allur undanslattur 4 peirri kr6fu mun bitna a
almenningi i landinu med ofyrirsjaanlegum afleidingum. Vido megum
ekki auka erlendar skuldir pjodarbusins umfram pad sem nu er, pvert &
moti er okkur rétt og skylt ad grynnka & peim skuldum og néd par
jafnvaegi. Utrasaraformum parf pvi ad setja skynsamleg mork. Sa
6hofsandi sem ad nokkru hefur heltekid okkur ma ekki rada ferdinni til
framtidar. Vid vitum ad vida er uppgangur okkar lofti blandadur. Vid pvi
er ekkert ad segja og pad er edlilegt ad peettir eins og oefnislegar eignir
séu fyrirferdarmiklar 4 uppgangstimum pegar vel gengur, en pegar a
moti bles og hardnar 4 dal, parf adeins litid gat til ad loftid leki ur
slikum eignum. Par er pvi einnig adgaeslu porf.”

Eg held ad of fair hafi talid astedu til ad taka mark & pessum
varnadarordum og rifjad var upp nylega ad fredimenn téldu dhyggjur
minar af skuldasofnun pjodarbusins oparfar ef ekki padan af verri. Eg vil
ljuka pessum tilvitnum 1 opinberar advaranir med ordum sem ég 1ét falla
i mars 4 pessu ari 4 arsfundi Sedlabankans. Eg hafdi pa fjallad um ad
ymsir teldu ad sa vandi sem pa var vid ad glima veri imyndunarvandi og
stadan veri raunverulega god og pess vegna myndi petta allt lagast af
sjalfu sér. “Heett er vid ad peir sem settu traust sitt & svo hagfellda proun
hafi nytt timann verr en skyldi frd pvi i agist 2007. Bankastjori eins
steersta banka heims sagdi sem svo “Medan hljomsveitin spilar, donsum
vid.” Hann var latinn hetta skdmmu sidar pegar bankinn syndi 6gurlegt
tap, en med Otralegar fulgur i farteskinu fyrir synda fyrirhyggju og
framsyni. Af svipudum asteedum munu margir pola verr bidina eftir betri
ti0. Audvitad er pad enn ekki 6hugsandi, ad sterkir vindsveipar komi ur
Ooventri 4tt og hrindi Ovedurskyjunum & augabragdi af himni
markadarins og skuldsettar yfirtokur skuldsettra fyrirteekja undir umsjon
lanastofnana bjodandi lagmarkskjor og liprar tryggingar, komi 4 ny og
pa muni aftur morgna 4 markadi, islenskum sem 6drum. En pott petta sé
ekki 6hugsandi og demin sanni ad markadurinn sé¢ dlikindatol, er heett
vid a0 vinningshlutfallid i bidinni og voninni sé lakara en i Lottéinu. bvi
er rétt ad ganga ut fra pvi sem visu, ad astandid muni 1iti0 lagast 1 brad
og pott pad kunni ad lagast, fari pvi fjarri ad allt verdi eins og adur. Hafi
menn ekki pegar tekid sér tak er ekki lengur neins ad bida. Leita parf
allra leida til ad styrkja lausafjarstodu fyrirtaekjanna, ekki sist
fjarmalafyrirteekjanna, og samhlida parf ad skoda markadsmodelin
rekilega upp & nytt. Pad ma segja ad a knattspyrnumali myndi petta
byoa, a0 ni sé rétt ad pakka i vorn og lata sér naegja marksvon med
hradaupphlaupi ef taekifaeri bjodast pratt fyrir allt. Pott ykt bdlsyni sé



audvitad til opurftar er jaftn vont eda verra ad gylla stdduna fyrir sjalfum
sér og almenningi og gefa til kynna ad einhvers konar tofraleid s¢ til at
ur pessum vanda. “Ad ljuga ad 6drum er ljotur vani, ad ljiga ad sjalfum
sér hvers manns bani”, sagdi par.”

betta eru demi um pung advorunarord af halfu Sedlabankans, flutt
opinberlega 4 eins og halfs ars timabili til vidbotar margitrekadri
umvondun yfir pvi ad bankarnir skyldu vera ad ldna almenningi og
fyrirtekjum 1 erlendum gjaldmidli sem vidkomandi hafoi ekki tekjur i.
Vissulega komust margir pannig undan adgerdoum Sedlabankans til ad
knyja verdbolguna nidur. Pau undanbrogd urdu til pess ad vextir
Sedlabankans urdu ad vera herri en ella og standa lengur hatt. A pessi
advorunarord var litt hlustad og pvi ekki eftir peim farid. Og enn spyr ég
hvort ekki sé liklegt ad pad hefdi fremur verid gert ef fjolmidlar landsins
hefdu ekki verid 1 peim heljarfjétrum sem peir hafa verid 1 um alllanga
hrid? Audvitad voru pess hattar varnadarord og upplysingar idulega
settar fram annars stadar heldur en opinberlega, badi 4 fundum i
bankaradi, med forradamonnum Fjarmalaeftirlits og forradamdénnum
bankanna og stjornvoldum i landinu. Var pa hagt ad kveda enn fastar ad
ordi en gert var opinberlega. Bankastjornin atti pannig allmarga fundi
med radherrum og embattismonnum til ad lysa pungum ahyggjum
sinum. Par med talid allmoérgum fundum med badum forménnum
stjornarflokkanna, ymsum O0rum radherrum og embattismonnum.
Vidbrogo pessara adila voru ekki 6edlileg. Pau voru oftast naer pau, ad i
kjolfarid af fundi med bankastjérn Sedlabankans attu peir fundi med
forustumoénnum vidskiptabankanna sem fullvissudu radamenn um pad
ad ahyggjur Sedlabankans veru a.m.k. mjog yktar, fjarmognun
bankanna vaeri goo ut arid 2008 og nanast ad fullu tryggd ut ario 2009.

Fulltraar Sedlabankans attu fundi i London 1 fyrri helmingi
febraarmanadar 4 pessu ari. Peir voru med hattsettum monnum i
fjolmérgum steerstu bonkunum, sem mest vidskipti attu vid {sland og
islensk fyrirteki, og eins fundir med matsfyrirtekjum sem par eru
stadsett. bott Sedlabankamenn hafi lengi haft 4hyggjur af stodu
bankakerfisins, vard peim mjog brugdid vegna peirra vidhorfa, sem
komu fram 4 fundunum i London. Pegar heim var komid var 6skad eftir
fundi med forustuménnum rikisstjornarflokkanna, fleiri radherrum og
embattismonnum, og fékkst sa fundur. Par var lesin upp i heild skyrsla
um ferdina sem pa var til i handriti. Skyrsla pessi er alllong. Eg mun hér
vitna til hluta hennar en néfnum einstakra adila sleppt utan einu sinni,
par sem nafn verdur ad vera med samhengisins vegna. [ fyrri
tilvitnuninni segir svo: “Ljost er ad ahyggjur af fslandi litast eingdngu af
ahyggjum af islensku bonkunum, og talid a0 fyrirferd peirra i
fjarmalalifi [slendinga s¢ slik, ad verdi peim halt & svelli, pa detti adrir
med peim. Eftir almennan gegnumgang [ ] um st6du efnahagsmala og
per breytingar sem ordid hafa og pad sem snyr sérstaklega ad rikinu og
verkefnum Sedlabankans, var fjallad téluvert um bankana af peirra



halfu. Lokaspurning peirra vard sidan su, hvad gerist ef islensku
bankarnir komast ekki, eda ekki svo neinu nemi, a4 markadina nastu tolf
manudi eda svo? Svar Sedlabankamanna var efnislega pad, a0 ef slikt
gerdist, pa veru erfidleikarnir ordnir mjog miklir fyrir islensku
vidskiptabankana, en 4 pad yrdi ad benda ad vid par adstedur hlyti
bankaheimurinn allur ad standa svo illa ad tala meetti um bankakreppu,
ef ekki heimskreppu. En pessi spurning [ ], svo 6notaleg sem hin
virtist, vard Sedlabankamonnum skiljanlegri pegar leid 4 pessa
fundaferd.”

Eg minni enn 4, ad parna er verid ad lysa adstedum og umraedum fyrir
meira en sj0 manudum. Seinni tilvitnunin er Ur nidurlagi pessarar
skyrslu, en par segir: “En pa nidurstodu ma draga af pessum vidraedum
og ummelum manna, sem svo vel til pekkja, en voru audvitad settar
fram med misskyrum hatti, ad islenska bankakerfid veri i mikilli hattu,
ekki sist vegna pess hvernig pad hefur panist t, skipulagslitid og
ogaetilega 4 undanférnum 4arum, i pvi trausti ad lansfjaritvegum yroi
®tid leikur einn. Markadir verdi almennt lokadir islensku bonkunum
a.m.k. nastu tolf manudi og telja p6 sumir ad 24 manudir s¢ liklegri timi
hvad pad vardar. Audvitad parf ad undirstrika rekilega pa dvissu sem i
slikum fullyrdingum felst. En nidurstadan er rokstudd svo, ad pegar
markadur loks opnist muni storir, 6flugir og pekktir bankar fa adganginn
fyrst, en sidast kemur ad minni bdnkum og islenskir bankar verda mjog
aftarlega i rodinni. Og pau “moddel” ad fella islensku skuldabréfin i
“vafningspakka”, sem gerdi pau eftirsoknarverda voru, eru horfin ur
myndinni og munu ekki koma aftur.

Pad mundi vissulega ekki hjalpa Kauppingi 4 nokkurn hatt ad flytja
hofudstdodvar sinar ur landi, eins og sumir viomalendur toldu alitlegan
kost, en pad mundi hins vegar létta stodu annarra banka mikid og vera
jakveett fyrir fjsrmalalif {slands eins og stadan er, pvi pa mundi verda
talid ad islenski Sedlabankinn og rikid myndu geta bjargad peim
bonkum sem eftir veeru fra falli, ef st neydarstada yrdi uppi. Pad var
talin ein meginskyring 4 hdum CDS kjorum pessara banka, ad pessi
stada sem sedlabankamenn veru ad kynnast til fulls ntina og kyngja,
veeri tiltolulega vel pekkt & markadi og pvi hefdi skortsstada verid tekin
a islensku bankana i trausti pess ad markadir yrou peim algerlega lokadir
lengi og til viobotar kaeemi ad islenski Sedlabankinn og rikid vaeru ekki af
peirri sterd og styrk til ad hafa bolmagn til ad bjarga peim fra falli, pott
vilji stedi til pess. Sumir toldu ad pad eina sem gaeti slegid 4 pessi hau
eftird kjor veri ef islenski Sedlabankinn gati ndd samningi vid erlenda
sedlabanka um ad veita bankanum fyrirgreidslu i naud, sem dygdi til
pess ad hann gati stadid ad sinu leyti til vid bjorgunaradgerdir a islensku
bankakerfi. Nidurstadan er pessi: Pad er ljost, ad islensku bankarnir [
] hafa stefnt sér og pad sem verra er, islensku fjarmalalifi, i mikla heettu,
og jafnvel 1 hreinar o6gongur, med abyrgdarlausri framgéngu a
undanfornum arum. Heettulegt er ad hafast ekkert ad i peirri von ad



markadir opnist 6vaent og allur vandi verdi pa ur sdgunni. Naudsynlegt
er ad hefjast pegar handa vid ad vinda ofan af st6dunni svo hun verdi
ekki oleysanleg. Ekki er hagt ad tutiloka ad miklu fyrr reetist ar
markadsadstedum og adgengi ad fjarmagni en nu er talid. Ekkert bendir
b6 enn til pess og ef menn lata sér negja ad lifa i voninni verdur of seint
ad bregdast vid pegar 1jost verdur ad vonin reetist ekki.”

begar menn heyra allar pessar tilvitnanir, sem badi hafa verid settar
fram opinberlega og dopinberlega, fyrir alla b4 menn er malid vardar er
undarlegt a0 heyra hrop gerd ad Sedlabankanum vegna pess ad hann hafi
setid hja og ekki gert sér grein fyrir dstandinu og pvi ekki getad varad
adra vid. bessi demi og svo morg, morg onnur sem hagt veri ad rekja
ef timi geefist til syna gloggt, ad Sedlabankanum var vel 1jost, jafnvel
betur en 0drum, hve alvarleg stadan var, og radlagdi eindregid ad
brugdist yrdi vid. “Rekum sedlabankastjoérana” er hropad 4 torgum og
undir taka peir sem telja ad bankastjorarnir liggi vel vid hoggi og
ar6dursmaskinan fylgir vel 4 eftir. Arodursmaskinan, sem “hefur verid
misnotud grimulaust undanfarin 4ar” eins og Egill Helgason,
verdlaunasjonvarpsmadur ordadi pad sidastlidinn sunnudag.

N mé vel vera, ad gott vaeri ad sedlabankastjorarnir feeru ad gera
eitthvad annad en peir gera nuna, en pad er 6nnur saga. En pad er slaandi
ad peir sem gera nu hrop ad Sedlabankaménnum pdgdu punnu hljooi,
pegar bankinn reyndi ad vara alla vid sem mest hann matti. Pad parf ad
rannsaka allt, er sagt nina og pad parf ad velta vid hverjum steini. En
pad er ekki verid ad rannsaka neitt og pad sem verra er, pad er ekki verid
a0 upplysa almenning um eitt eda neitt. Sedlabankinn 6skar eindregiod
eftir pvi ad hlutur hans 1 addraganda bankahrunsins verdi rannsakadur til
fulls og pad verdi gert sem allra fyrst og fengnir til pess feerustu erlendir
sérfredingar. Sedlabankinn kvidir ekki beirri rannsokn. Verdi
nidurstadan hins vegar st, ad hann hafi brugdist, parf engan bankastjora
a0 reka, a.m.k. ekki pann sem hér stendur, hann mun fara an nokkurrar
tafar og 4n nokkurra eftirmala. Eg itreka ad Sedlabankanum finnst ekki
adeins @skilegt ad pattur hans verdi rannsakadur, hann beinlinis krefst
bess vegna peirra dsakana sem uppi hafa verid hafdar, jafnvel af
abyrgum adilum. P4 verdur frédlegt ad sja hvort margir adrir adilar hafi
hreinni skjold en Sedlabankinn i peim efnum.

En vid pau timamot sem nt hafa ordid, pegar talad er um rannsoknir og
ad velta eigi vid hverjum steini, af hverju er pa ekkert upplyst um hvers
vegna bankarnir hrundu? Af hverju fer almenningur, sem 4 ad borga
brasann, og sa brasi er engin smasmidi, engar gagnlegar upplysingar
pott allt tti nl ad vera & bordinu hja peim sem hafa mal hinna f6llnu
banka i hondunum og allt ad blasa vid eins og opin bok. Nidurfelling
forradamanna Kauppings 4 abyrgdum sinum og annarra hafdi legio fyrir
vikum saman an pess ad nokkud vari um pad upplyst. Pad var ekki fyrr
en hneyksladir starfsmenn laku pessum upplysingum Ut sem paer urdu
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almannaeign. Og sidan hefur ekkert verid upplyst, hvernig pvi mali
verdur fylgt eftir. Abendingar sem barust um ad kalla til I6greglu strax i
upphafi hafa ekki fengid brautargengi. Eru menn ad bera fyrir sig
bankaleynd i pessu sambandi? Bankaleynd & ekki lengur vid hvad pessi
atridi vardar. Su reidi sem kraumar i pjodfélaginu og hagt er ad beina i
ymsar attir af arodursmaskinum er ekki sist kraumandi vegna pess ad
pad er ekki verid ad upplysa almenning um eitt eda neitt. Af hverju hefur
pad ekki verid upplyst ad einn adili skuldadi eitt pusund milljarda i
islenska bankakerfinu og pa er eingbngu verid ad tala um
vidskiptabankana prja, ekki sparisjodina, lifeyrissjodina eda ymsa adra
aodila, sem vidokomandi skuldadi né erlendar skuldir sama adila. Eftir a0
bankaeftirlitid var feert fra Sedlabankanum gat hann ekki aflad sér
upplysinga um slikt. Hann gat ekki vitad pad. En pad vissu adrir, & pvi
getur ekki verid neinn vafi. Eitt pusund milljarda skuld eins adila i
islenska bankakerfinu er erfitt ad skilja, jafnvel svo erfitt ad menn leida
hana hja sér. En pad ma ekki vikja sér undan ad horfa & pessa mynd.
Einn adili skuldadi med 60rum ordum bdénkunum premur um eda yfir
eitt pusund milljarda krona. Pad er herri fjarhaed en allt eigid fé gomlu
bankanna saman lagt. Bankastjorarnir sem lanudu hver fyrir sig hlutu ad
vita ad samanlagt veeri demid pannig. Vegna pess ad peir horfou ekki
adeins 4 lansfé eigin banka, heldur fengu peir 61l gogn vegna vedtoku
adur en sterstu einstoku lan bankans voru veitt, eda pad skyldu menn
&tla. Og eftirlitsadilar hljota ad hafa vitad pad lika og hafa pvi teygt sig
med olikindum langt til ad finna Ut ad sami adili veeri dskyldur sjalfum
sér vid pessar adstedur. Hvernig i 6skdpunum gat petta gerst? Hvada
heljartok hafdi vidkomandi & bonkunum og o6llu kerfinu? bad er
algerlega vist ad ef erlendum vidskiptaadilum bankanna hefdi verid pessi
stada 1jos, hefou o1l vidskipti vid bankakerfid pegar verid stodvud
erlendis fra, og bankarnir hefou i kjolfarid hrunid. Er hugsanlegt ad
umrada hefdi vaknad i pjoofélaginu um bessi atridi og Onnur, ef allir
frjalsir fjolmidlar, sem er reyndar skondid ord i pessu samhengi, hefou
ekki verid 1 hondunum & eigendum bankanna? Og pad hefur verid
upplyst ad nyju bankarnir haldi afram hattum gémlu bankanna og lati
menn sem skulda yfir pusund milljarda i bankakerfinu ekki 1 gjaldprot,
en gangi fljott og vel ad Joni og Gunnu, sem eru p6 na ordin eigendur
bankanna 4 ny. Menn virdast ekkert hafa leert eda eru jafn hraeddir og
fyrr. Eg itreka ad Sedlabanki {slands hvetur eindregid til pess ad hlutur
hans 1 bankahruninu, sem ymsir vilja gera sem mestan verdi
rannsakadur. S rannsokn verdur einfold. Starfsmenn Sedlabankans hafa
ekkert ad ottast. En pad er hlalegt ad pratt fyrir pau hrép sem skipulogo
eru og gerd eru ad pessari stofnun, peirri stofnun sem ein varadi vid
préuninni 4 annad ar, pa er pad svo ad sennilega atti Sedlabanki Islands
a0 vera lang lang aftastur i rannsoknarparfarr6dinni. bPad er meginkrafa
a0 pad s¢ upplyst hver hin raunverulega stada bankanna var. bad
rannsoknarferli, sem pegar hefur verid kynnt, er med 6llu 6frambeerilegt
og ofullnzgjandi. bPad er allt ad pvi skondid ad sja tilburdina i 6llum
peim skipulega arodri og herferd sem fram hefur farid, m.a. af halfu
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peirra sem mesta abyrgd bera & bankahneykslinu. Reynt hefur verid ad
leeda pvi ad almenningi ad ord sem féllu 1 vidtali vid mig i Kastljosi,
pegar ég reyndi ad skyra & mannamali i fyrsta sinn fyrir almenningi,
hvad veri ad gerast, ad pau hefou ordid til pess ad bresk yfirvold hefou
sett hefndarverkalog 4 Island og fryst eignir Landsbankans. betta er
endurtekid 1 sibylju, sidast i St6d 2 1 ger med mjog 6skammfeilnum
heatti, en pad merkilega er ad Bresku yfirvoldin hafa aldrei haldid pessu
fram, aldrei minnst 4 petta einu einu ordi, pott vitad sé ad badi peir
Gordon Brown og Alistair Darling séu miklir dhugamenn um Kastlj6sid
og horfi & pad ndnast & hverju kvoldi! beir hafa hins vegar skyrt hvers
vegna peir gripu til pessa 6yndistrredis. Pad hafa ekki 61l samtol verid
birt hvad pessi mal vardar og pess vegna er audveldara ad bera fram
tilbunar sakir og koma peim inn hja tragjornu folki i gegnum ba
fjolmidla sem “grimulaust hafa verid misnotadir i morg ar” eins og pad
var ordad af sjonvarpsmanninum. Eg hef engar ahyggjur af pessu vegna
pess ad pegar malin verda rannsdkud, pa hljota fleiri samtdl ad verda
birt. Mér er kunnugt um efni peirra og mér er kunnugt um hvad i raun
rédi afstodu breskra yfirvalda.

Ageetu fundarmenn

bao var 6hjakvaemilegt ad fara nokkrum ordum um pad sem ég hef rakid
hér ad framan vegna hinna émaklegu ardsa sem 4 Sedlabankanum hafa
dunid eftir bankahrunid. Eg hefdi purft ennpa meiri tima til pess, en ég
mun fara nanar yfir petta mal & 60rum vettvangi sidar. En vid a@tlum
okkur einnig ad horfa til framtidar, sérstaklega i 1josi peirrar spar sem
sérfredingar Sedlabankans birtu na fyrir fdeinum dogum
Peningaméalum bankans. Pad hefur verid ordad svo ad st spa sé dokk.
bad parf engan ad undra. Pad vard myrkur um midjan dag i islenskum
bankamalum sl. oktober og myrkrid er dokkt, eins og karlinn sagdi.

Hitt er annad mal ad efnahagsspar hafa stadist heldur illa & sidustu d&rum
og p6 ekki verr hja sérfredingum Sedlabankans en hja 60rum peim sem
buid hafa vid hvad hviklyndast astand. En hafi verid erfitt ad spa ad
undanférnu mé segja ad ni keyri um pverbak, pvi dvissupettirnir eru na
i adalhlutverki, en peir pattir sem segja ma fyrir med nokkud OSruggri
vissu eru i aukahlutverkunum. P6 ma segja ad ef gloggt er i skyrslurnar
rynt, ad midad vi0 sterd afallsins pa eru vonirnar tiltdlulega bjartar.
Hvernig get ég sagt petta, pegar augljost er ad atvinnuleysi muni aukast
mikid og vitad sé¢ ad innlendar skuldir muni vaxa mjog mikid. Netto
erlendar skuldir attu ekki ad aukast mikid, en nt hefur verid dkvedid ad
bata vid verulegum skuldabagga 4 pjodina, an pess ad 16g standi til pess
og er pa gengid ut fra pvi ad Alpingi sampykki pa gerninga sem kynntir
hafa verid. bad 1a ekki fyrir pegar spain var gerd og mundi pvi
ventanlega gera myndina enn dekkri en ella vari og pyngja peer
fateektarbyroar sem a pjodina eru settar. bad er ljost ad skyrslan ber med
sér a0 samdrattur i hagvexti verdur verulegur, reyndar stéonun og
afturkippur um skeid og atvinnuleysi mun fara vaxandi, jafnvel svo ad
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bad nalgast pad sem menn eiga ad venjast 4 evrusvadinu, pangad sem
draumar margra leggja na leid 1 peirri mugsefjun sem gengur yfir.
Hvernig get ég ba sagt ad pratt fyrir allt kynni pessi dokka skyrsla einnig
vonargletur? Ju ég segi pad vegna pess ad pratt fyrir hid mikla afall ma
segja ad 1 spa sérfreedinga bankans felist einnig ad pjodin geti tiltdlulega
fljott komist Gt ur versta hluta vandans. I Peningamalum er til frodleiks
synd mynd um hagvoxt i kjolfar kreppu og syndur samanburdur margra
landa sem gengid hafa i gegnum slikar kreppur. Island er 4 marga lund
betur sett og betur til pess fallid ad rifa sig ut ur kreppu af pvi tagi,
heldur en pau samanburdarlond sem parna eru synd, sem flest hver, ef
ekki 6ll, eru mun skemmra & préunarbrautinni komin efnahagslega en
fsland. Og Island hefur synt adur ad vidbragdshradi pjodarinnar er
verulegur og geta hennar til ad laga sig ad adstedum mikil. A moti
kemur hitt og ar pvi skal ekki dregid, ad pad sem er lakara en &
samanburdarmyndinni nd, er ad um pessar mundir er heimurinn allur i
efnahagslegum moétvindi og pad geti haft ahrif til ad haegja a
endurreisninni hér. Til ad mynda er hagvoxtur nu ad verda neikvadur i
fyrsta sinn 4 evrusvaedinu og ljost ad astand par fer versnandi. bad parf
ekki a0 draga Ur okkur kjarkinn pvi sparnar syna gloggt og okkar eigin
tilfinning stydur peer spar ad pjodin hefur fulla getu til pess ad na
vopnum sinum hratt, pegar hiin naer ad helga sig verkefninu. Audvitad
erum vid ekki ad raeda um vikur eda manudi, fremur eitt til tvo ar.

begar steersti hluti bankakerfisins hrundi 4 6rfaum dégum i oktéber og
Bretar settu bredrapjod sina i Nato 4 lista med verstu
hrydjuverkaménnum heimsins, pvi par st6d ekki adeins nafn
Landsbankans heldur einnig rikisstjornar Islands var ekki furda pott
gjaldmidlasambond milli Islands og annarra rikja lomudust fullkomlega.
Margur var pirradur yfir pvi ad pad tok faeina daga ad koma lagmarks
gjaldeyrispjonustu i horf af halfu Sedlabankans, sem i raun var po
kraftaverk vid pessar adstedur. Og sidan hefur tekist ad tryggja
voruflutninga til og fra landinu nokkud snurdulitid midad vid umfang
vandans. Sedlabankinn hefur annast pa milligdbngu sem bankarnir
onnudust adur og hefur pvi fylgt gridarlegt dlag & bankann og starfsmenn
hans. Su skipan hvorki getur né mé standa lengi, en petta gat
Sedlabankinn vegna pess a0 menn hofou haft neegilegt prek og
nagjanlegan styrk til ad standa gegn pvi ad gjaldeyrisforda hans veri
hent & bankabalid. Ef hann hefoi brugdist 1 peim prystingi, pa veri ekki
haegt ad finna ad pvi p6é ad gerd veru nu hrop ad bankanum og
matvaelum veri hent i husnadi hans. En af pessum astedum pa hefur
Sedlabankinn getad tryggt og getur afram tryggt afallalausan innflutning
a medan utflutningstekjurnar eru ad koma hikandi heim, en fyrir pvi hiki
eru i rauninni ekki lengur neinar astedur. Innan farra daga munu allir
peir sem vilja geta fengid gjaldeyri til hvers konar voruvidskipta og
ferdalaga, pott homlur & fjarmalavidskiptum verdi afnumdar i 60rum
afongum. Utflytjendur eru ad skada sjalfa sig og adra i fullkominni
skammsyni med pvi ad draga pad ad koma med gjaldeyrinn sinn heim til
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bjodarinnar. beir purfa ekki ad ottast ad geta ekki fengid allan pann
gjaldeyri sem peir purfa og pegar peir purfa. Gjaldeyrisfledi verdur
jékveett 4 naestu arum hvad voruvidskipti vardar og oOparfi ad etla ad
erlendir fjarfestar rjuki burtu i einni kds, pegar gengid tekur ad fljota
frjalst 4 nyjan leik, jafnohagstett og pad verdur peim i byrjun.
Verdbolgan mun leekka hratt & nesta ari og vextir einnig.

Go60ir fundarmenn

Eg legg ad lokum 4herslu 4 ad pad verdur ad fara ad upplysa pa sem
borga brisann hreinskilnislega hvernig bankarnir stodu adur en peir féllu
og hvernig menn hogudu sér adur en pad gerdist. P4 fyrst mun hefjast
upplyst umrada. Ef til vill i upphafi med punga reidinnar, sem ekkert er
vid ad segja og skiljanleg er, en havadamenn munu pa fljotlega missa
tokin 4 atburdarasinni og pad er pad mikilveegasta sem nu getur gerst vid
uppbyggingu 4 efnahagslifi pjodarinnar.

Fullyrt hefur verid ad Nordurlandapjodirnar hafi 6vent sett fram pau
skilyrdi ad vid tekjum & okkur umfram lagaskyldu ahettu af yfir 600
milljarda krona skuld vegna icesave reikninga, ella myndu peer ekki vilja
lana okkur miklu laegri upphed hver pjod. Eg vil ekki rengja pessar
upplysingar, pott ég hafi ekki séd neitt skriflegt um peer. Vinir okkar
Fereyingar settu a.m.k. enga slika afarkosti fyrir sinni adstod. bPad hefur
verid sagt, ad sannir vinir séu peir hoglatu englar sem lyfta undir mann
pegar madur sjalfur hefur misst flugid. Fereyingar eru pess hattar
englar, hafi peir heila pokk og blessun.



