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’ 7 ° islandsbanki
Stadan a verobréfamarkadi
SKIPTING VERDBREFAMARKADAR (sept. 2012) SKIPTING SKULDABREFAMARKADARINS (sept. 2012)
VIRDI 2.100 ma.kr. Hid opinbera med 92% skradra skuldabréfa
Sveitarfélog
Hlutabréfamarkadur Bankar
Fyrirtaeki og annad
Hasnaedisbréf
Hisbréf -
Rikisvixlar .
\fe_rﬁtrygga
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markadur
Overdtryggd rikisbréf
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Skuldabréfamarkadur

Utgéfa fyrirtaekjaskuldabréfa eykst VANT FRAMBOD SKULDABREFA

100

Dregur ur utgafu hins opinbera =
= Rikissjodur Islands og [budalanasjédur langstaerstu =
utgefendur skuldabréfa
40
= Voxtur kndinn afram af atgafu fyrirtaekjaskuldabréfa
20

Lansfjarmognun vikur fyrir skuldabréfum i Evrépu -

ma.ISK

-20

= Sterkur voxtur og fjdlbreytt Utgéfa 4 evrépskum 20128 s 2017
skuldabréfamorkudum fra arinu 2008 M Riki og sveitarféldg IbGdalanasjodur M Fyrirtaeki og adrir
= Arid 2007 var innan vid 15% af lansfjarmognun
evropskra fyrirtaekja i skuldabréfaformi en arid 2011 var
hlutfall hennar komid yfir 50% PROUN i JARMOGNUN FYRIRTZKIJA | EVROPU
2007 2011

» 50%

M Skuldabref
Bankafjarmognun

85%
B skuldabref
Bankafjarmognun

Heimild: Greining islandsbanka; NasdagOMX; Risk.net.
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, e ° islandsbanki
Stadan a verObrefamarkaoi
Velta og fjoldi utgefenda
VELTA A SKULDABREFAMARKAPDI VELTA A HLUTABREFAMARKADI
12.000 7.000
10.000 6.000
8.000 5 5.000
E 6.000 E 4000
3.000
4.000 9,000
2.000 1.000
0 0
3PP FLES LIS '90%’9@'\9\0@\\@0@ Kk okl \%q%\"’q%q,@m@\'}9@%@%@%@%@&%@%@% %@%@\0@\\@@@
2012e er mat byggt a veltu fyrstu 8 manada 2012 2012e er mat byggt a veltu fyrstu 8 manada 2012
FJOLDI UTGEFENDA FYRIRTZKJASKULDABREFA FJOLDI FELAGA A HLUTABREFAMARKADI
25 80
70
— 20 5 60
215 £50
10 30
20
5 10
- 0
2007 2008 2009 2010 2011 2012¢ SIS F PP \ca‘*q’\@qo’%@g m@\x@%@q’@& m@c’%@b@\@&m@qq,o\%o\\ws\q’g

Heimild: NasdagOMX 4



~=

Islandsbanki

Proun markadar meo hlutafé fra hruni

Préun umfangs hlutabréfavidskipta

Markadurinn er ad lifna vid en sprakur er

hann taeplega Medalvelta @ dag m.kr Velta samtals a timabili i ma.

= Velta 4 dag pad sem |idid er af arinu 2012 er kr.
283 mkr.
= Vel 5 , 60 K 2009 juli til des 207 27
elta sidasta ars var 60 ma.kr 5010 98 75
= Velta 4 fyrstu 8 manudum arsins 2012 nam 49 2011 234 60
ma.kr. 2012 jan til dgust 283 49
Medalvidskipti 4 timabilunum & dag Vidskipti med hlutabréf a manudi
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Hlutabréfamarkadur i endurmotun

Jafnvaegi milli atvinnugreina framundan?

2002 2007

Fjarmalapjonusta
B 13nadur og framleidsla
B Heilbrigdisgeirinn

Fjarmalapjonusta
B (3nadur og framleidsla
B Heilbrigdisgeirinn

B Oliudreifing B Oliudreifi
€ 71% iudreifing
52% = Samgongur B Samgongur
B Sjavaratvequr pjonusta og verslun

Pjonusta og verslun

2012 2015e

i Fjarmalapjonusta
Fjarmalapjonusta J ,
B 13nadur og framleidsla B 13nadur og framleidsla
B Samgongur 39% Pjonusta og verslun
Pjonusta og verslun . Safn qonger
B Oliudreifing

Heimild: Greining islandsbanka; NasdagOMX; Risk.net.



Hver er nylidounin ?

Syni fram undir arid 2014

Félag Fjoroungur Ar

Eimskip Q4 2012
Vodafone Q4 2012
Reitir Q2 2013
™ Q2-Q3 2013
N1 Q2-Q3 2013
Advania Q2-Q3 2013

VIS & Sjova

~=

Islandsbanki



~=

islandsbanki

Samanburdur vio erlenda markadi

bPréun veromataaukningar

= Midad vid erlendar hlutabréfavisitolur pa er OMXI6 nokkud ad skila
sambaerilegri avoxtun.

Danska visitalan og Dow Jones hafa stadid sig best
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Samanburdur vio erlenda markadi

Staerd islenska markadarins

= pau sex félog sem mynda OMXIG6ISK visitdluna eru 6, parf af eru tvd sem
teeplega teljast fullnaegja kroéfu um virka verdmyndun a markadi

= Staerd heildarmarkadarins er um 275 ma.kr. ndna i oktdéber 2012.
= pad er um 15,5% af veentri pjédarframleidslu 2012.

Market-Cap / GDP

island
Moregur
Belgia
pyskaland
Frakkland
Grikkland
Finland
irland
Bretland
Danmirk
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Market cap./ GDP

Staerd islenska markadarins

= M.v. steerd hagkerfisins er edlilegt ad hlutabréfamarkadurinn hér a landi
staekki umtalsvert

= Midad vid ad hlutfall markadsvirdi hlutafjar & moti GDP veeri 55%, pa eetti
steerd markadarins ad vera um 970 ma.kr.

250 4
—|celand
200 -
e O ECD members
m—France
150 A . WO Y
\ e DMK
e |2 @M O
100 4
m— | Inited Kingdom
Finland
50 - ] m—Erance
Belgium
m—GrEELCE
a T T T T T T T T 1

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

10



~=

Islandsbanki

Fjarmoégnun a pessari aukningu?
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Fjarmoégnun a pessari aukningu?

Gjaldeyrishoft einfalda reikningsdeemid

Mikil fjarfestingarporf i kerfinu Heildareftirspurn a ari

= Nettdinngreidslur i lifeyrissjodi verda a bilinu 80-
100 ma.kr. g dri naestu arin.

= Nalgist innldn heimsmedaltal (66% af VLF) munu
um 480 ma.kr. leita i adrar fjarfestingar fra pvi sem
nu er.

- A fjérum drum getur eftirspurn vegna pessa
numid um 60 ma. kr. a ari
- Midad vid ad 50% fari i neyslu og 50% i adrar
fjarfestingar
= Heimilin eiga 601 ma.kr. i innldnum
8 ma.kr.

" Innlan lifeyrissjoda nema 146 ma. kr.

= Erlendir adilar eiga 55 ma.kr. i innldnum 3 islandi
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Frambod / eftirspurn

Jafnvaegi i sjonmali
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Fjarmagnsmarkaodur: Kronan

Afram innan hafta

Krénunni styrt med fjarmagnshoftum
= Stodugleiki 8 gjaldeyrismarkadi markmid haftanna

= Gengi krénunnar akvardast af voru- og
bjonustuvidskiptum asamt pvi takmarkada
fjarmagnsflaedi sem heimilt er innan haftanna

= préunin markast af pvi ad aflétting haftanna er
ahattusamt og vandasamt verk

Reiknum med sveiflum innan haftanna
= Spaum pvi ad hoftin verdi hér ut hid minnsta ut 2014

= Gengisprounin litud af arstidarsveiflu i
gjaldeyrisstraumum dsamt vaxtagreidslum og
afborgunum af [anum i erl. mynt

= Raungengi kronunnar haekkar samhlida pvi ad slakinn
hverfur ar efnahagslifinu

Talverd dvissa
= Hoft hafa tilhneigingu til ad fara ad leka med timanum
= Haftaafnami geeti fylgt talsverd gengisleekkun

~=

Islandsbanki
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Fjarmagnsmarkaour: Hlutabréf

Markadurinn ad braggast

Velta er vaxandi

| raun einungis fjogur félég med virka verdmyndun &
hlutabréfamarkadnum hér a landi

Liklegt ad tvo beetist vid fyrir arslok og mogulega
fjiogur onnur fyrir arslok 2013

Markadurinn hikandi pott reiknadar staerdir og
samanburdur bendi til ad kauptaekifaeri séu til stadar

Nokkud augljésa ahaettufaelni 8 markadnum, par sem
reiknud verd og samanburdur virdist gefa til kynna ad
markadur er undirverdlagdur

M.v. steerd hagkerfisins er edlilegt ad
hlutabréfamarkadurinn hér a landi staekki umtalsvert

Fjarmagnshoft hafa veruleg ahrif

= Hoftin laekka ahaettulausa vexti og markadsalag til
hlutafjar.

= Vextir leegri par par sem ekki er verid ad verja
gengid med vaxtamun.

= An hafta bydist hinsvegar erlend fjarmégnun

= Fjarfestingarmoguleikar eru fair og ytir pad
markadsalagi nidur.

= Utreikningur 4 verdi 4 hlut i ISK at fra erlendu
sjodstreymi er mjog varhugavert i pvingudu
gjaldeyrisumhverfi
= Synin getur verio:
= [slendingur sem kaupir fyrir islenska krénur
= Utlendingur sem horfir & petta Ut fra “offshore
gengi”
= Adilar sem nytir sé fjarfestingarglugga
Sedlabankans og kaupir kronur med 20%
afsleetti
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Greiningardeildir bankanna:

Vandamal og verkefni deildanna

Traverdugleiki mikilveegasta eignin

- ekki annad haegt ad sja en ad eignin sé sma deeldud

Vidskiptavinirnir eru i morgum tilvikum i vorn

- Naudsynlegt ad draga fram verdmaeti undirliggjandi verdbréfa med hoflegri og ihaldssamari heaetti en adur fyrr.

|"

Pad urdu margir “rikir i Exce
- Sa timi er lidin og adferdirnar eru adrar
- Meira horft i baksynisspegilinn og fortidin latin speglast mikid inn i framtidina.

- betta getur pvi midur pytt ad félog med slaka fortid en hugsanlega mjog dbatasama og spennandi framtid geetu att
undir hogg ad sakja er kemur ad verdlagningu slikra hlutabréfa.

Cash flow likdnin

- Visbendingar um ad sjodsflaedislikon sem eru hladin spagildum sem eru mikid umfram visbendingar fortidar geti verid
“erfid i so6lu”

- Mun meira farid i ndverandi sjédsflaedi og samanburd vid erlend félog ut fra helstu virdismatsstaerdum.
- Skuldsetningin mun laekka, en p6 verdur han liklega meiri en erlendis.
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Lagalegur fyrirvari

Skyrsla pessi er tekin saman af Greiningu islandsbanka hf. (islandsbanki).

Upplysingar i skyrslu pessari eru upprunnar fra innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum, sem taldar eru areidanlegar, asamt opinberum upplysingum, eigin trvinnslu
Greiningar og mati & hverjum tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjalfsteett af islandsbanka og abyrgist bankinn ekki nakveemni upplysinganna, areidanleika eda réttmaeti
peirra. Skodanir héfunda geta breyst an fyrirvara og ber islandsbankiekki skylda til ad uppfeera, lagfeera eda breyta skyrslunni vid breyttar forsendur.

Skyrslan er einungis birt i upplysingaskyni og skal pvi ekki litid & hana sem radleggingu/radgjof um ad radast eda radast ekki i tiltekna fjarfestingu eda tilbod um ad kaupa, selja eda
skra sig fyrir tilteknum fjarmalagerningum. islandsbanki og starfsmenn bankans bera ekki abyrgd a vidskiptum sem kunna ad vera gerd a grundvelli peirra upplysinga sem fram koma
i skyrslunni. beim adilum sem hafa hug a vidskiptum er bent a ad leita sér sérfraedilegrar radleggingar og kynna sér vel hina ymsu fjarfestingarkosti sem i bodi eru. Fjarfestingum
fylgir avallt fjarhagsleg ahaetta og ber m.a. ad hafa i huga ahaettu vegna alpjodlegra fjarfestinga og gengisflokts gjaldmidla. Fjarfestingamarkmid og fjarhagsstada fjarfesta er
mismunandi. Bent skal a ad arangur i fortid er ekki trygging um arangur i framtid.

Skyrslur og adrar upplysingar sem berast fra islandsbanka eru einungis zetladar til einkanota. Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né dreifa pvi, i heild eda ad hluta, an skriflegs leyfis
fra islandsbanka.

Skyrsla pessi er stutt samantekt og ber ekki ad lita svo a ad i henni sé ad finna allar tiltaekar upplysingar um pau vidfangsefni sem hun fjallar um.

Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitio (www.fme.is).

BANDARIKIN

Skyrslu pessari eda afritum hennar ma ekki dreifa i Bandarikjunum eda til vidtakenda sem eru bandariskir rikisborgarar i andst6du vid takmarkanir sem kvedid er 8 um i bandariskum
l6gum. Dreifing skyrslunnar i Bandarikjunum kynni ad teljast brot & peim l6gum.

KANADA

Upplysingarnar i skyrslu pessari eru ekki etladar til dreifingar eda utbreidslu med neinum haetti i Kanada og pvi ber ekki ad lita a paer sem fjarmalaradgjof eda radleggingu um

fjarfestingar i skilningi kanadiskra verdbréfalaga.

ONNUR LOND
Log og reglugerdir i 6drum londum kunna einnig ad takmarka dreifingu skyrslu pessarar.

Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar islandsbanka ma finna & vefsidunni: http://islandsbanki.is
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