Ragnar Arnason

lcesave: Hagraenar hlioar

Erindi & upplysingafundinum
lcesave Ja/Nel

Hotel Nordica, 5. april 2011



Helstu upphaedir

Talsvert a reiki (gengi o.fl.)
Heildarkrafa B&H & Li: 1175 ma. kr.
Krafa TIF & LI er 677 ma kr.
|ICESAVE-III:
Rikio abyrgist:

e UKP 2.350 ma
 EUR 1.329 ma

~ 647 ma. Kr. (an vaxta, nav. gengi )




Helstu upphaeadir (frh.)

» Azetlud greidsla rikisins: ~ 30-60 ma. kr.

« Umtalsverd upphaed:
— 2-4% af VLF
— Karahnukar ~120 ma., Harpa ~30 ma. o.s.frv.
— Ef upphaedin fjarfest - 0.1-0.3% hagvoxtur
— Dugir til ad utryma sarri fateekt “ad eilifu”

Auk pessa
Veruleg 6vissa um greidslu!




Daemi um ovissu/adhaettu
ICESAVE skuldbinding: Hofuostoll 1 ISK
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o - Medaltal: 677 ma. kr.
Stadalfravik: 38 ma. kr.




Helstu ahaettupaettir

> w
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Proun gengis (Krafa TIF er fost i krénum)
Endurheimtur LI (M.a. had efnahagspréun erlendis)
Timasetningar (Utgreidslur ar bui Li, démsmal)

Neydarldgin og forgangur innistaedna
(Almennir krofuhafar osattir = domsmal)

ANnNao (CIRR-vextir, adrar lagaflaekjur o.s.frv.)
Lanshaefismat Islands (Bzedi Ja og nei)

Afleidingar, viourlog (Ef nei)




Gengisahaettan er veruleg

» Porri (92%) eigna LI er i erlendri mynt

« Skuldbinding rikis er i erlendri mynt

« Krafa TIF & LI er fost i kronum (+677 ma)

= (1) Ef gengi kronu leekkar mun greidsla
rikisins (na 30-60 ma) haekka

= (2) Ef gengi kronu haekkar, laekkar
greidsluhlutfall LI og greidsla rikisins
minnkar litid




ICESAVE-skuldbinding og gengi

Ma. kr.
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Hversu liklegt?

« SOguleg haekkun gengisvisitolu:
—1981-2001: 11.4% a ari
—1991-2001: 3.0% a ari

* Hvenaer verda greioslur til TIF?
— QOljost (liklega 2012-2016)
— Vonandi midgreidsla 2013
— Geeti dregist talsvert




Gjaldeyrishoftin eru afar skaoleg

1.

w

Brengla 6ll vero i hagkerfinu (gengis er eitt
mikilveegasta verd hagkerfisins)

Mikid “deadweight” tap (milljardar arlega)
Draga ur utflutningi og auka influtning

Skekkja samkeppnisstoou isl. fyrirteekja
gagnvart erl. fyrirteekjum (aukabyrsi)

Helll atvinnuvegur vio ao reka kerfio
(Uthluta, seekja um, framfylgja; -hundrud mannara)

Studla ad “rent seeking” og skapa
forsendur fyrir mismunun




Hvaoda upphaedir?

» Erfitt um ad segja

* Audveldlega =1% i minni hagvexti
— ~15 ma. a hverju ari
— Safnast upp: Eftir 5 ar ~75 ma.

— Afar brynt ad afnema
gjaldeyrishoftin sem fyrst




En, afnam gjaldeyrishafta pyoir
a.m.k. timabundna gengislaekkun

— Icesave lll geeti ordid dyrara fyrir rikio

= Aukin tregoda til ad afnema
gjaldeyrishoftin

E.t.v. mesti kosthnadurinn vio
ICESAVE |l




Akvordunarvandinn: Framsetning
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Likur

>

Greidsla ur rikissjodi




Endir



Domstolaleild

< Stodd hér

a)  Eftirlitsstofnun EFTA (ESA) metur hvort island, Noregur og Lictenstein framfylgi skyldum
sinum samkvaemt EES samningnum.

b)  Ef rokstuttaliterum samningsbrot pa parf ESA ad hofda mal hja EFTA domstolnumtil ad fa
urskurd umsslika nidurstédu.

Eftirlitsstofnun
EFTA, ESA

a) EFTAdomstollinn sker irum pad hvort um samningshrota EES sé ad raeda.

EFTA b) EFTAdomstollinn sker ekki ar um pad hvort samningsbrot leidi af sér skadabhotaskyldu.

démstéllinn

skadabotamal gegn islenska rikinu og reka pad fyrir fyrir islenskum domstoli (Eftirlitsstofnun
EFTA, ESA, getur ekki hofdad skadabotamal).

a) Skadabotamal er hofdad fyririslenskum domstoli(i héradiogfyrir haestarétti ef afryjad).
b) Haegter ad dska eftir radgefandi aliti EFTA domstolsins.
c) Nidurstada EFTA domstolsins um samningshrot dugar ekki til ad stofna til skadabotaskyldu.

fslenskir d) Lokaord umskadabaeturer hinsvegar akvordun islenskra domstola.
démstélar

a) Sasem telursig hafaordid fyrirtjoni, ef um samningshroterad raeda, parf ad hofda }




|ICESAVE-skuldbinding og

endurheimtuhlutfall

Ma. kr.
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