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HAGVOXTUR EDA

HUGMYNDAFRAZADILEGIR SIGRAR?
- AHRIF HZERRI FJARMAGNSTEKJUSKATTS

... i adgerdum til arlausnar
verda stjornvold ad syna
kjark og framsyni ...

... pessi stefnumorkun ber
med sér ad verid sé ad
vinna hugmyndafraedilega
sigra frekar en ad leita eftir

hagfelldustu leid til lausna...

... auka parf fjarfestingu, en
borfin hefur sjaldan verid
brynni ...

Allt fra hruni bankakerfisins hefur legid fyrir ad mikil uppstokkun veeri
framundan i rikisfiagrmdlum. Til ad bria pd gjd sem myndast hefur i rekstri
hins opinbera purfa stjornvéld ad auka skatttekjur og skera nidur utgjéld.
Hvorug pessara adgerda er vinsael enda fela bddar i sér ryrnun lifsgaeda fyrir
einhverja hépa samfélagsins. [ adgerdum til urlausnar verda stjérnvéld ad
syna kjark og framsyni til ad tryggja ad paer adgerdir sem rddist er i skerdi
ekki méguleika til vaxtar hagkerfisins til frambudar.

pratt fyrir ad@ hamingja rddist ekki af fijgrmunum einum saman er
undirstada godra lifskjara folgin i hdrri framleidni og verdmaetasképun,
ndnar tiltekid hagvexti. [ grunninn eru pad prir paettir sem studla ad
langtimahagvexti: Fjdrmagn, mannaudur og tekniframfarir. Ohzett er ad
segja ad d undanférnum manudum hafiverid vegid ad peim fyrstnefnda, p.e.
fidrfestingarumhverfinu. Su stefna virdist hafa verid mérkud af stjiornvéldum
ad jafna eigi skattgreidslur af launatekjum og figrmagnstekjum. Lidur i pvi
hefur verid ad haekka figrmagnstekjuskatt ur 10% i 18%, eda um 80% d sidustu
15 mdnudum. Hins vegar ber pessi stefnumérkun med sér skeytingarleysi vid
edli peirra skattstofna sem liggja par ad baki og ber med sér ad verid sé ad
vinna hugmyndafreedilega sigra frekar en ad leita eftir hagfelldustu leid til
lausna. Edlilegar dsteedur liggja ad baki pvi ad figrmagnstekjuskattur skuli
vera laegri en tekjuskattur og eru peaer tiundadar hér ad nedan.

Heekkun fijarmagnstekjuskatts dregur ur hvata til fjdrfestingar sem er
forsenda endurreisnar atvinnulifsins. Auka parf fidrfestingu sem getur adeins
dtt sér stad med tvennum heetti. Annars vegar mad nyta innlendan sparnad til
fidrfestinga og hins vegar ma leita eftir erlendri fidrfestingu. Hvort tveggja
verdur fyrir umtalsverdum neikvaedum dhrifum af haerri fiarmagnstekjuskatti
d tima pegar porfin hefur sjaldan eda aldrei verid brynni.
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... med upptoku
fjarmagnstekjuskatts var
skattlagning vaxtatekna,
ards, soluhagnadar og
leigutekna samraemd ...

... med fjarmagnstekjuskatti
er hagnadur fyrirtaekja i raun
tviskattadur ...

... veruleg haekkun a
fjarmagnstekjuskatti getur
ytt undir fjarmagnsflétta ...

... laegri fjarmagnstekju-
skattur ytir undir sparnad ...

SAMANBURBDUR VIB LAUNATEKJUR

Um midjan sidasta dratug var skattlagning fjdrmagnstekna samreemd og
einfoldud til muna. Fyrir upptoku fjarmagnstekjuskatts voru mismunandi
fijarmagnstekjur skattlagdar & dlikan mata. Pannig voru vaxtatekjur
skattfrjalsar & medan ardgreidslur og soluhagnadur voru skattlogd eins
og launatekjur umfram tiltekin skattleysismork. betta fyrirkomulag leiddi
til tviskottunar @ avoxtun hlutafjar sem hefur vafalitid dregid verulega
ur fjarfestingu i atvinnurekstri. Med upptoku fjarmagnstekjuskatts var
skattlagning vaxtatekna, ards, soluhagnadar og leigutekna samreemd.
Stjérnvold hafa talad fyrir pvi ad med hakkun fjdrmagnstekjuskatts sé verid
ad samraema skattgreidslur af fjarmagni og launum.

Gildar dstaedur eru fyrir pvi ad fjgrmagnstekjuskattur er hafdur legri
en skattur a launatekjur. Petta ma einkum rekja til fimm pdtta:

1. Um mjog kvikan skattstofn er ad raeda. Haegt er ad flytja
fjarmagn a milli landa med mjoég audveldum haetti.

2. Leegri fjarmagnstekjuskattur ytir undir fjarfestingu og
sparnadarstig i hagkerfinu.

3. Hagnadur fyrirteekja er i raun tviskattadur: fyrst er hann
skattlagdur i formi tekjuskatts I6gadila, af hagnadi fyrirteekja
er svo greiddur ardur sem einnig er skattlagdur.

4. Greiddur er skattur af gengishagnadi en ekki faest endur-
greidsla vegna gengistaps.

5. Ekki er gerdur greinarmunur @ nafn- og raundvoxtun. Til
daemis er greiddur skattur af fjarmagnstekjum pott raun-
avoxtun hafi verid neikvaed.

Ndnari utlistun @ hverjum peetti fyrir sig mad finna hér ad nedan

MUNUR A FJARMAGNS- OG LAUNATEKJUM

| fyrsta lagi eru fjarmagnstekjur mjog kvikur skattstofn. Svo framarlega
sem frelsi riki i fjarmagnsflutningum geta fjarfestar audveldlega flutt
fjarmagn sitt @ milli landa. Breytt fjarfestingaumhverfi, s.s. vegna haerri
fjarmagnstekjuskatts, getur pvi dregid Ur erlendri fjarfestingu hérlendis
auk pess sem innlendir fjdrmagnseigendur gaetu kosid ad dvaxta fjarmuni
sina i 6drum hagkerfum. pratt fyrir timabundin hoft a fjarmagnsflutningum
gera stjornvold rad fyrir afnami peirra i nainni framtid. Veruleg haekkun a
fjarmagnstekjuskatti er ekki eingongu til pess fallinn ad ryra umraeddan
skattstofn heldur getur hun einnig ytt undir fjarmagnsflotta sem yrdi til pess
ad auka prysting a gengi kronunnar i kjolfar afndms hafta.

| 6dru lagi ytir leegri fjarmagnstekjuskattur undir sparnadarstig i hagkerfinu
og uppbyggingu fjarmagnsstofna. Endurreisn atvinnulifs og hrunins
fjarmalakerfis mun eiga sér stad med tvennum haetti. Annars vegar ma
nyta innlendan sparnad til fjarfestinga og hins vegar ma leita eftir erlendu
lansfé. Hvort tveggja verdur fyrir ahrifum af haekkandi fjarmagnstekjuskatti.
Fjarfestar meta hagnad sinn ad teknu tilliti til skattalegra ahrifa og leidir
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... skattur a fjarmagnstekjur
er pvi fjarmagnstekjuskattur
a0 vidbaettum ahrifum vegna
tekjuskatts l6gadila ...

... vandinn er rikari nu par
sem mikil ovissa rikir um
préun efnahagslifs ...

... launatekjur geta ekki verio
neikvaedar ad raunvirdi likt
og fjarmagnstekjur ...

... stjornvold veeru ad férna
miklu fyrir litinn avinning ...

aukin skattlagning a fjarmagnstekjur til haerri ardsemiskrofu verkefna sem
faekkar peim verkefnum sem hagkvaeemt er ad radast i. NU parf atvinnulif
a nyju innlendu fjarmagni ad halda og auknum vilja erlendra adila ftil
nyfjarfestinga og pvi ljost ad veruleg haekkun & fjarmagnstekjuskatti er
afar 6skynsamleg adgerd. Med henni vinna stjornvold bokstaflega gegn
endurreisn hagkerfisins og framlengja astand stodnunar.

| pridja lagi hefur pegar verid innheimtur tekjuskattur af fjarmagnstekjum
i formi tekjuskatts 16gadila. Adur en fyrirtaeki greida ard purfa pau ad skila
hagnadi. Af peim hagnadi er greiddur tekjuskattur. Pad er pvi einungis
hagnadur eftir skatt sem stendur eftir til radstéfunar og af honum greidist
fjarmagnstekjuskattur pegar greitt er til hluthafa. Eiginlegur skattur a
fjarmagnstekjur er pvi fjarmagnstekjuskattur ad vidbaettum ahrifum vegna
tekjuskatts 16gadila og er pvi mun naer skatti & launatekjur en oft er haldid
fram. Heildarskattlagningin nemur i pessu tilviki 32,76%.

[ fiorda lagi er greiddur skattur af gengishagnadi en ekki feest endurgreidsla
vegna gengistaps. Gagnlegt getur verid ad taka einfalt deemi. Ef fjarfestir tapar
helmingi fjarmuna sinna yfir arié greidir hann engan fjarmagnstekjuskatt
enda hagnadurinn ekki til stadar. Arid eftir naer hann ad endurheimta
upphaflegt virdi fjarfestingar sinnar. Enginn hagnadur hefur att sér stad yfir
arin tvo, en par sem fjarfestingin tvofaldadist seinna arid neydist viokomandi
til ad greida fjarmagnstekjuskatt af endurheimtum fjarmunum. pessi vandi
er rikari nuna en nokkru sinni fyrr par sem mikil évissa rikir um préun
efnahagslifs. Til samanburdar geta launatekjur aldrei ordid neikvaedar og
pvi geta launpegar ekki lent i svipudum vanda vegna tekjuskatts.

A0 lokum er ekki gerdur greinarmunur a nafn- og raunavoxtun vid utreikning
fjarmagnstekna og pvi er oft um eiginlegan eignaskatt ad raeda, fremur en
tekjuskatt. Sem daemi ma nefna ad ef nafnavoxtun fjarfestingar er 15% a
sama tima og verdbodlga er 15% er ljost ad fjarfestir hefur ekki hagnast a
fijarfestingu sinni. Engu ad sidur parf hann ad greida fjarmagnstekjuskatt af
nafndvoxtuninni og endar pvi med neikvaeda raunavoxtun, sem segja ma ad
sé igildi eignaskatts.

MEIRI AHATTA | FJARMAGNSTEKJUM
Fjarmagnstekjur eru 6stodugri og ofyrirsjaanlegri tekjustofn en launatekjur.
Launatekjur geta ekki verid neikvaedar ad raunvirdi likt og fjarmagnstekjur
og pvi edlilegt ad horft sé til pess ad mun meiri dhaetta er folgin i
fijarmagnstekjum en launatekjum. Fjarmagnstekjur geta haeglega purrkast
Ut ad raunvirdi vegna verdbodlgu og naudsynlegt er ad taka tillit til pess ad
edli pessara skattstofna er dlikur.

Ein meginasteeda stjornvalda fyrir haekkun fjarmagnstekjuskatts virdist vera
ad sporna gegn misnotkun a eldra skattkerfi. Med pvi er visad til pess ad
einyrkjar stofni einkahlutafélagi kringum atvinnurekstur sinn, greidi sér of lag
laun og borgi hagnad starfseminnar Ut sem ard. Pannig séu peir raunverulega
ad lekka eiginlegan tekjuskatt launa. Ljost ma vera ad stjornvold veeru ad
forna miklutil fyrir litinn dvinning ef pau haekka fjarmagnstekjuskatt af pessum
sokum. Jafnvel maetti likja pessu vid ad nota fallbyssu vid rjipnaveidar. i stad
pess ad hakka fjarmagnstekjuskatt aettu stjornvold mun frekar ad beina
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... fJarmagn mun liggja
Ohreyft a reikningum i
bankakerfinu faum til gé0s ...

... hakkun
fjarmagnstekjuskatts er a
kostnad uppbyggingar og
fjarfestingar i hagkerfinu ...

... erfitt er ad sja hvernig
stjornvold geta komist ad
peirri nidurstédu ad frekari
skattlagning a atvinnurekstur
sé vaenleg leid til arangurs ...

sjonum ad rét vandans, p.e. reiknudu endurgjaldi. Med pvi ad skerpa reglur
og herda eftirlit hefdi matt leysa vandann med mun minni férnarkostnadi en
pbeim sem fylgir haekkun fjarmagnstekjuskatts.

SKAMMGOBDUR VERMIR

Fjarmagn skapar pau naudsynlegu verkfeeri sem nytt eru vid skopun
verdmeeta. Til ad draga fjarmagn inn i hagkerfid og studla ad sparnadi innan
bess er naudsynlegt ad skapa hagfellt fjarfestinga- og rekstrarumhverfi par
sem vant ardsemi eigna er a.m.k. i takt vid dahaettu.

Vid naverandiadstaedur er rétt ad skoda ahrif haekkunar fjiarmagnstekjuskatts
a skatttekjur rikisins baedi til lengri og skemmri tima. Haekkun fjarmagnstekju-
skatts mun mogulega skila auknum tekjum medan vaxtastig er hatt og hoft
rikja i fjarmagnsflutningum. Fjarmagn mun liggja ohreyft a reikningum
i bankakerfinu faum til g6ds. pad verdur po ad flokkast undir otrulega
skammsyni ef stjérnvold leyfa sér ad taka akvordun utfra peim forsendum,
enda hlytur meginmarkmidid ad felast i uppbyggingu varanlegra og sterkra
skattstofna. Pad virdist pvi vera ad haekkun a fjarmagnstekjuskatti um 80%
vinni gegn endurreisn atvinnulifs og er skadleg hagkerfinu til lengri tima.

bratt fyrir ad rikissjédur muni hugsanlega auka tekjur sinar i ar vegna
haekkunar fjarmagnstekjuskatts pa er pad a kostnad uppbyggingar og
fjarfestingar i hagkerfinu sem kemur nidur @ hagvexti komandi ara. Verid
er ad letja til fjarfestinga a tima pegar bryn porf er fyrir hid gagnstaeda.
Naegur er faelingarmattur fjarfestingaumhverfisins um pessar mundir og pvi
Oheppilegt ad stjornvold dragi frekar prott ar atvinnulifinu sem pegar er i
sarum. Skattkerfid parf ad vera hvetjandi i edli sinu til ad atvinnulifid sjai sér
hag i pvi ad fjarfesta. Misradin haekkun fjarmagnstekjuskatts er ekki skref i
ba att ad hvetja til fjarfestinga heldur lengir einungis pad stodnunarskeid
sem upp er komid i atvinnulifinu.

HVAR LIGGUR ROT VANDANS?

Rikissjodur er storlaskadur eftir efnahagshrunid. Taka verdur & peim
undirliggjandi vanda sem felst i Utpenslu hins opinbera undanfarin ar i
stad pess ad nota haekkun fijarmagnstekjuskatts sem einskonar plastur a
sarid. Auknar skatttekjur af peirri haekkun munu einungis skila sér 8 medan
fijarmunir geta ekki leitad ut fyrir landsteinanna, p.e. 8 medan gjaldeyrishoft
eru vid lydi. Komast verdur Ut Ur pessum vitahring og leita pess i stad eftir
raunsaejum langtimalausnum i stad pess ad reyna ad stoppa i gotin med
vanhugsudum skyndilausnum.

Svo virdist sem stjornvold hafi ekki naegilegan skilning @ peim gjorbreyttu
adstedum sem islenskt vidskiptalif byr nd vié. Hrun kréonunnar, vidvarandi
verdbdlga og hair styrivextir hafa lagt efnahagsreikninga stors hluta
vidskiptalifsins i rust. A sama tima hafa rekstraradstedur hridversnad
sem sést best a peirri stadreynd ad einkaneysla hefur dregist saman um
naerri 30% fra arinu 2007 og fjarfesting einkaadila hefur hrunié um riflega
60% a sama tima. Pad er pvi erfitt ad sja hvernig stjornvold geta komist ad
peirri nidurstodu ad frekari skattlagning @ atvinnurekstur sé veenleg leid ftil
arangurs.
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... pad feeri vel a pvi ad
hugmyndafraedilegur
agreiningur sé lagdur til
hlidar og pess i stad hugad
a0 pvi hvada lausnir skili
hagfelldustu nidurstodu ...

LEITA Z£TTI ANNARRA LEIDA

[ ljési ofangreinds er frekari haekkun fjiarmagnstekjuskatts nanast 6hugsandi.
Utanadkomandi adstadur vinna naegan skada 4 fjarfestingaumhverfinu um
pbessar mundir og pvi brynt ad koma i veg fyrir fjarmagnsflétta. Tryggja
verdur aframhaldandi samkeppnishaefni landsins og pad verdur ekki gert
med frekari haekkunum fjarmagnstekjuskatts.

Vid stondum 3 slikum timamétum ad nu verda hagsmunir heildarinnar,
raunsaei og samstarfsvilji ad rada for. | pvi felst ad efla parf pa peetti sem
studla ad aukinni verdmaeetaskdpun og hagvexti. Stemma parf stigu vid frekari
hrornun hagkerfisins og vinna ad framforum med markvissum adgerdum
sem felast i eflingu atvinnulifs og studningi vid islensk heimili. pad feeri vel
a pvi ad hugmyndafraedilegur agreiningur sé lagdur til hlidar og pess i stad
hugad ad pvi hvada lausnir skili hagfelldustu nidurstodu. Vid hofum ekki efni
a o0ru.

Nanari upplysingar veita Bjorn P. Arnarson hagfreedingur Vidskiptarads og
boérdis Bjarnadéttir 16gfraedingur hja Vidskiptaradi i sima 510-7100.
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