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Bakgrunnur

« Islenskt efnahagslif hefur teki® meiri breytingum & sidasta aratug en deemi
eru um adur a jafn skommum tima

— Afnam hafta a fjarmagnsmarkadi

— Einkaveeding i lykilgreinum, sérstaklega fjarmalastarfsemi
— Flot krébnunnar

— Beett rekstrar- og skattaumhverfi

— Opinber fjarmalum i jafnveegi

* Vid erum ad upplifa afleidingar pessara breytinga
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Islandsvélin - hver er stadan i dag?
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Ekki hefobundio pensluastand

Pensla & eignamdrkudum

— sérstaklega a fasteigna- og gjaldeyrismarkadi
» Ekki hefobundin pensla a vinnu- og vorumarkadi
— | takt vid hagspa Landsbankans fra 2003 og 2004
— petta getur ad sjalfsdogdou breyst hratt

» bensluahrif storidjuframkveemdanna eru pvi mun minni en reiknad
var med, en i stadinn purfum vid ad glima vid alveg ny vandamal

« A vinnumarkadi hefur aukinn sveigjanleiki sérstaklega vegna erlends
vinnuafls skipt skdpum og dregid mjog ur pensluahrifum
storidjuframkvaemdanna
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Af hverju pessi 6hefobundna pensla ?

prir paettir hafa breytt efnahagsframvindunni

1. Kerfisbreytingar & fasteignamarkadi

2. Skattaleekkanir

3. Auknar storidjuframkveemdir og tilfeersla peirra naer i tima
« Af pessum pattum eru kerfisbreytingarnar & fasteignalanamarkadi sa langahrifamesti
— Timasetning kerfisbreytinganna a fasteignamarkadi var ekki vel valin

— Ad stokka upp ibudalanakerfio i midri uppsveiflu og med bankakerfid fullt af peningum gat
ekki annad en endad med verdsprengingu & markadinum

* Vidbrogdin & fasteignamarkadnum eru fullkomlega edlileg.

— Verdhaekkunin hefur jakveed ahrif & frambod og mun pegar fram i saekir studla ad minni
verdhaekkunum

* Vidbrogd bankanna eru fullkomlega edlileg
— Horfur um minnkandi markadshlutdeild kalla a vidbrégo
— Aukinn styrkur bankanna undanfarin ar gerir viobrégdin méguleg

« En heetturnar eru margar, s.s. aukin einkaneysla vegna leegri greidslubyrdi, aukin
neysla vegna audsahrifa, 6gnun vid fjarmalastéougleika ofl.
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Byrdi samkeppnisfyrirtaekjanna pyngst

» Adgeradir stjérnvalda peninga- og rikisfjarmala i motsogn
— Yfirlyst markmid stjornvalda ad leekka langtimavexti hisnaedislana

— Yfirlyst stefna Sedlabanka ad haekka styrivexti med pad héfudmarkmid ad toga
langtimavexti upp

« Sedlabankinn hefur bara eitt verkfaeri (styrivexti) og vegna pessarar
maotsagnar beitir hann pvi hardar en ella

— Midlun peningastefnunnar i gegn um langtimavexti er stiflud — a.m.k. timabundid

— Midlun peningastefnunnar i gegn um gengi kronunnar er ordin adal leidin til ad
sla & penslu.

— betta kemur fyrst og fremst nidur a framlegd og hagnadi utflutnings- og
samkeppnisfyrirtaekja.

e Fyrirtaekin bregdast vid med pvi ad draga pvi ur framleidslu, faekka starfsfélki og minnka
fiarfestingar i nyjum teekjum.

» Er petta seskileg hagstjorn ?
— [ ljosi uppruna penslunnar: er svar mitt NEI !
— Og pott svo veeri: Raedur Sedlabankinn vid petta einn ?

. Landsbanki



Vaxtahaekkun — ja takk, en ...

meelikvardi Sedlabankans fyrir porfina
a styrivaxtahaekkun, p.e. visitala
neysluverads, er langt fra pvi ad vera
fullkominn vid naverandi adsteedur

» Sedlabankinn bregst vid ahrifum
haekkandi fasteignaverds eins og um
hefdbundna verdobdlgu sé ad reeda

* Ad svo miklu leyti sem haekkun
fasteignaverds er varanleg eru
vidbrogain ekki réttleetanleg

o HOfum samt sem adur i huga
varudarsjonarmio
— Vid eru i midri uppsveiflu

— gleymum ekki pvi lagaumhverfi sem
Sedlabankinn starfar i
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Varudarsjonarmio Sedlabankans

Ut fra vartdarsjénarmidum eru
viobrogd Sl ad hluta til skiljanleg

Hingad til hafa heimilin haft
takmarkada moguleika & ad innleysa
“hagnad” vegna haekkunar
fasteignaverds og nota til einkaneyslu

NU pegar hamarksfjarhaedir lana hafa
verid afnumdar og vedhlutfoll haekkud
geta heimilin tekid 6dyr lan med vedi i
verohaskkuninni

— Vi0 vitum ekki hversu sterk audsahrifin
eru hér a landi, en pau eru mjog
vaxandi

I Bandarikjunum eru audsahrifin svo
sterk ad talad er um ad almenningur
liti & heimili sin sem hradbanka

— Stor hluti heimila tekur lan reglulega til
ad “fylla upp i” hamarksvedhlutfall

— Mikil tengsl eru pvi a milli
fasteignaverds og einkaneyslu

Hradbanki a hvert heimili?
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Framkvaemd peningastefnunnar og hagstjornin

Groft mat a skuldasamsetningu

» Viodteek gengis- og verdtrygging flaekir fyrirtaekja og heimila
mjog ahrif peningastefnunnar

— beinlinis hropar & ad Sedlabankinn sé
ekki skilinn einn eftir a vaktinni til ad
tryggja efnahagsstédugleikann

» Til pess ad tryggja arangursrika Gengis-
hagstjorn er pvi 6hjakveemilegt ad rikid ”y%gt
komi gangi i takt vio Sedlabankann i 37%
hagstjorninni og syni adhald

* Mikilveegt ad stédva umraedu um
aframhaldandi opinberar fjarfestingar
S.S. gangnagerd og fl.

« Efrikid bakkar ekki pa verda fyrirtaekin ,
ad bera pungann af adloguninni Overatryggt

innlent
— geeti komid nidur & atvinnuskopun og '“11(‘;’)‘
hagvexti i framtidinni

Verotryggt
innlent
48%
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Mikilar skuldir geta skapad vanda

Skuldir heimila og fyrirtaekja sem

 Skuldsetning fyrirteekja og heimila er % af landsframleidslu
sidan alveg sérstakt vandamal
— gerir pad ad verkum ad sifellt erfidara 180%

0g erfidara verdur ad bregdast vio

afollum eins og kaupmattarskerdingu Skuldir heimila

» Heettan a einhverskonar 160%  — Skuldir fyriteekja
flarmalakreppu eykst eftir pvi sem
skuldastada heimila og fyrirteekja
versnar 140%

e Vardandi husnaedislanin tokum vid hja
Landsbankanum pvi pa akvoroun veita
ekki lan gegn 100% vedsetningu

« Of litill sparnadur er vandamal her a
landi 100%

— spurning hvort ekki var rangt ad
afnema skattalegan hvata til sparnadar
eins og hlutabréfaafslatturinn salugi var 80%
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Hver er vandinn?

» Ppad er margt sem bendir til pess ad
vid séum a leid inn i hefébundid
bensluastand en leidin pangad er
Ovanaleg

— Upptdkin eru a fasteigna- og
gjaldeyrismarkadi en ekki a voru- og
vinnumarkaodi

« Ppetta er ad langmestu leyti
heimatilbdinn vandi
— timasetningarmistdk vardandi
mikilveega (og naudsynlega)
kerfisbreytingu fasteignalanamarkadi

— ofris krébnunnar vegna “ofurleioni” &
gjaldeyrismarkadi

Styrivextir og gengi kronunnar
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Ad lokum - Stutt i naestu alagsprof

o bad styttist i naestu alagsprof efnahagsmalanna

— Uppsagnarakvaedi kjarasamninga i haust

— Aframhaldandi haekkanir styrivaxta, reyna & gjaldeyrismarkadinn,
» Uppsagnarakveedi kjarasamninga

— Haekkun fasteignaverds geeti valdio pvi ad viomid samningsadila gefi moguleika
a uppsogn launalidar kjarasamninga

— Kaupmattur hefur pd sennilega aldrei verid meiri og flestir hagnast a peim
breytingum sem gerdar hafa verid a fasteignalanamarkadi

— Fari kjarasamningar i uppnam aukast likurnar enn frekar a ofpenslu og harkalegu
gengisfalli

» Hitt stora alagsprofio snyr ad erlendum fjarfestum og hver peirra “exit
strategia” verdour gagnvart kronunni.

— Heér eru timasetningar mjdg 6ljosar en pad er augjost ad eftir pvi sem kronan
styrkist meira og hradar pvi fyrr kemur ad stund sannleikans i pessum efnum
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