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Viljayfirlysing rikisstjornar og IMF - Helstu atridi

Samantekt

Viljayfirlysing rikisstjornarinnar og IMF hefur nu verid birt opinberlega og ma segja ad flest sé i takt vid
pbad sem buast matti vid. bad hefur jafnan verid forgangsverkefni hja IMF ad koma alpjédavidskiptum og
gjaldeyrismalum i horf vid fyrsta teekifeeri og ljést er ad island er par engin undantekning. Fleyting
krénunnar er eina leidin til ad haegt sé ad hefja gjaldeyrisvidskipti med edlilegum hzetti og pvi skref i
rétta att. Pad er mikilvaegt ad stjérnvold leggi ekki upp med ad handstyra genginu med of kroftugum
haetti og ganga pannig of hratt a gjaldeyrisvarasjod Sedlabankans. Reynslan hefur synt ad flestir
Sedlabankar mega sin litils i barattu vid erlenda fjarmagnsstrauma. Lykilatridi i pessu samhengi er ad
stjornvold og atvinnulif komi eftir fremsta megni i veg fyrir ad gengisveiking kronunnar leidi ut i verdlag.
Med peim haetti ma tryggja ad leidrétting raungengis fari i sem mestum maeli i gegnum styrkingu
krénunnar. Ad sama skapi er mikilvaegt ad utflytjendur taki afnami gjaldeyrishafta fagnandi og hiki ekki
vid ad flytja gjaldeyri sinn heim til islands.

Helsta ahyggjuefni yfirlysingarinnar eru paer prongu skordur sem settar eru a lausafé fra Sedlabanka
islands. Skilyrdi um vedhaefni bréfa hefur verid takmorkud og gert er rad fyrir ad aukning i lanum fra
Sedlabanka til bankakerfisins verdi litil sem engin. Ljost er ad mikill skortur verdur 4 lansfjarmagni til
islenskra fyrirtaekja og heimila verdi ekkert ad gert. Fjarporf hins opinbera verdur mikil & naestunni og pvi
haett vid ad enn erfidara en verdi fyrir fyrirtaeki ad nalgast lansfé en ella. Ur pessu parf ad baeta eins fjott
og kostur er.

Vidskiptarad fagnar peirri adhaldssomu langtimastefnu sem morkud er i rikisfjarmalum enda mikilvaegt
ad aukid svigrum verdi skapad fyrir einkaadila vid fyrsta taekifeeri. Fjarmalaraduneytid hefur pegar beint
peim tilmaelum til allra raduneyta ad senda tillégur um hvernig koma megi i veg fyrir pa miklu
utgjaldaaukningu sem aesetlud var i fjarlégum 2009. Utanrikisraduneyti hafdi pegar lagt fram tillogur sem
midudu ad pvi ad utgjald vegna utanrikismala myndu ekki aukast. bessu ber ad fagna. | pessu samhengi
er vert ad minnast a 90 tillogur Vidskiptarads ad baettri samkeppnishaefni islensks hagkerfis. Ein af
tillégunum var su ad rikisutgjold yrdi skorin nidur um fimmtung enda hafa pau farid hratt vaxandi
sidustu tvo dratugi. [ skyrslunni voru margar tillégur sem aettu ad geta nyst vel til ad skapa pad hagraedi i
rikisrekstri sem nu er naudsynlegt.

Hér ad nedan er samantekt a helstu atridum samkomulagsins.
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Adalatridin:

- Skuldir rikisins aukast fra 29% af landsframleidslu i 109%.

- Rikid tekur USD 5 milljarda af lani fra IMF og nagrannapjédum til styrkingar a gjaldeyrisvarasjédi
Sedlabankans.

- Halli & rekstri rikisins fer i 13,5% af VLF 2009. Gert er rad fyrir ad rikid fari ad borga nidur skuldir
aftur 2011.

- Mikilvaegt fyrir rikid ad selja bankana aftur til ad fa tilbaka eigid fé sem sett er i pa nuna.

- Mjog mikilvaegt ad fa mikid upp i Icesave skuldbindingarnar.

- Drog 16g0 af pvi hvernig bankakerfid verdur endurreist og eftirlitskerfid styrkt.

Kafli 1. Endurskipulagning bankakerfisins

Adgerdaraaetlun i 3 skrefum til ad koma bankakerfinu af stad aftur.

1. Neydarlog sett til ad tryggja aframhaldandi bankastarfssemi. Na bankakerfinu nidur i
vidradanlega staerd.
2. Uppskipting bankanna.
a. Aeetlad ad ljuki fyrir lok jandar 2009.
b. Sjalfsteed endurskodunarfyrirtaeki til radgjafar.
c. Endar med pvi ad nytt eigid fé verdur sett i bankana i formi rikisskuldabréfa, ca. ISK 385
milljardar.
d. Nytt bankaleyfi gefid ut eftir ad FME hefur farid yfir rekstrardaetlarnir nyju bankana.
3. Loks verda bankarnir seldir aftur til ad hafa upp i kostnad.

Go6mlu bankarnir verda settir i greidslustodvun og gjaldprot

- Tveir 6hadir adilar radnir til ad meta sannvirdi eigna og skulda nyjubankana. Rikid kaupir nyju
bankana af peim gémlu a pvi verdi. Pannig verdi sanngirni vid lanadrottna gomlu bankana geett.

- Gert er rdd fyrir ad afskrifa purfi USD 19 milljar6a sem erlendir adilar hafa lanad inn i
bankakerfid.

Allt regluverk endurskodad

- Sérstakur 6hadur adili radinn til ad styra verkinu. Buid ad rada finnskan sérfraeding til verksins.
- Sérstaklega skodad:
o lLausafjarstyring
o Lantil tengdra adila
o Storar einstakar dhaettur
o Krosstengsl
o Hagsmunaarekstrar eigenda og stjérnenda
- Regluverkid & ad vera tilbuid i mars 2009
- Fyrrverandi stjornendur sem hafa gerst sekir um afglop eda misferli verdur ekki leyft ad sinna
sambeerilegum storfum i 3 ar.
- Légum um gjaldprot verdur breytt pannig ad fyrirtaeki med raunhaefan rekstrargrundvoll sem
eru 4 leid i gjaldprot vegna skuldastdodu verdi gert kleift ad semja um skuldir.
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Kafli 2. Rikisfjarmal
Mikil fyrirsjanleg aukning a skuldum hins opinbera

- Skuldir aukast um 29% af VLF 2007 i 109% arid 2009 eda ca. ISK 1200 milljardar
- bauldn sem vitad er um ad rikid parf ad taka eda ber abyrgd a:
o 385 milljardar vegna eiginfjaraukningar bankana.
o Ca. 640 milljardar vegna Icesave.
o Ca. 500 milljardar vegna aukningar a gjaldeyrisvarasjodi (IMF lan + tvihlida
lanasamningar vid nagranalond).
o Ca. 350 milljardar fra fjarlogum 2007.
- Frd pessum tdlum og 109% skuldamarkmidid ma draga pa alyktun ad rikid gerir rad fyrir ad fa
ansi mikid upp i skuldir vegna Icesave.
- Einnig sést af pessum télum hvad skiptir miklu mali ad gjaldeyrisvarasjédurinn sé naegilega
sterkur til ad flot krénunnar reynist traverdugt og ad pad takist ad koma bénkunum i verd.

Rikissjédur verdur rekinn til pess ad jafna sveiflurnar i pjédfélaginu

- Verdur leyft ad fara i mikinn halla 2009 (13.5% af sveiflujafnadri GDP).

Metnadarfull daetlun um hvernig stadid verdur i skilum.

- Strangt skilyrdi fra IMF ad hallinn byrji ad minnka eftir 2009.

- Reiknad med ad hallinn minnki um 2-3% a ari.

- Rikid verdi rekid med afgangi eftir 2011 og fara ad greida nidur skuldir eftir pad sem svara til 3-
4% af landsframleidslu.

- langtima fjarhagsaaetlun rikisins sett fram.

Kafli 3. Peningamal
Lykilatridi ad tryggja stéduleika kronunnar til ad minnka verdbdlgu og koma & trausti a efnahagslifinu
aftur.

- Liklegt ad krdnar taki mikla dyfu eftir ad hun verdur sett a flot aftur.
o Stefnt er & fleytingu fyrir jol.
- Vextir haekkadir i 18% og i kjolfarid eins og purfa pykir til ad vidhalda stodugleika.
- Mikid aukid adhald a lausafé fra Sedlabankanum.
o Skilyrdi til vedhaefni bréfa takmorkud.
o Engin utldnaaukning banka leyfd i bili.
- Gjaldeyrisfordinn notadur til ad minnka sveiflur 8 genginu.
- Timabundin takmérk & fjarmagnstengd gjaldeyrisvidskipti. Oll almenn vidskipti leyfileg svo og
vaxtagreidslur leyfdar.



