


Inngangur

* Mest alla sidustu old hoféu flest hinna idnvaeddu rikja yfir eigin mynt ad
rada.

« Hid opinbera hafdi einkarétt a sedlaprentun og utgafa einkaadila @ mynt
og sedlum var (og er) bonnud.

« Hagfreedingar studdu almennt petta fyrirkomulag og visudu pa gjarnan
til logmals Greshams sem segir ad:

“Bad money will drive good money out of circulation”

 Einokun einstakra pjodrikja a sedlaprentun og hoft a flarmagnsflutninga
sem sett voru a i kjolfar kreppunnar miklu a pridja aratugnum og i
framhaldi af pvi Bretton-Woods samkomulagsins leiddi til pess ad
myntnotkun vard mjog einsleit hja hinum idnvaeddu rikjum.

e | morgum préunarlondum var hins vegar (og er a morgum stoéum) naer
eingongu haegt ad nota adrar myntir en heimamynt — pa oftast dollar —

og pau pvi oft sannkaollud fjolmyntalond.




Inngangur

 Undanfarinn aratug hefur landslagid hins vegar gjorbreyst i okkar
heimshluta.

* Bretton-Woods er hrunid.
* Pjodir Evropu hafa flestar sameinast um einn gjaldmidil — Evruna.

« Og pad sem meira er um vert: fjarmagnsflutningar hafa verid gefnir
frjalsir milli (og innan) steerstu vidskiptablokka heims.

- [slendingar purfa ekki lengur & skdémmtunarmidum ad halda til ad kaupa
mat ef peir fara i solarlandaferdir og gengi islensku kronunnar er
akvardad fra minutu til minutu i frjalsum vidskiptum a markadi.

« Ppessu frelsi fylgja mikil paegindi en einnig nokkur ovissa: ekki er a visan
ad réa hvad vardar gengi kronunnar fra degi til dags sem eykur a
ovissu i atvinnurekstri.

.« bessi 6vissa hefur ytt undir vangaveltur um hvort islandi vaeri betur
borgid med annarri mynt.




Inngangur

« Eb&a jafnvel hvort frelsi i fjarmagnsflutningum hafi i raun skert
einokunaradstodu Sedlabanka Islands a utgafu myntar sem ALLIR
skulu nota i vidskiptum a Islandi.

» Einhverjar visbendingar sjast um pessa proun (sbr. pennan fund):
— Heegt er ad gera fyrirtaeki upp i erlendum myntum
— Fyrirteeki og einstaklingar fjarmagna sig med erlendum [anum

— Heegt er ad kaupa sér pylsu og kok i Nesti og greida fyrir med
erlendum sedlum

— Heyrst hefur um launasamninga sem ekki eru i islenskum kronum

« Edlilegt ad peir sem standa i erlendum vidskiptum skodi alla moguleika
til ad lagmarka ovissu og pa jafnvel hvort ad upptaka Evru a Islandi
veeri fysilegur kostur.

» En petta frahvarf fra kronunni hefur vandamal i for med sér, sérstaklega
a svidi hagstjornar.




Gengisévissa og samkeppnisgreinarnar?




<

(=}

x &

¥

I'm

8 s

© =

e s

o e

2 =
>

2

gr
Q

O3

(<))

o

o

X

@©

IS

@

>

ad
o
ol
=
3

O




Utflytjandi

Gengi USD gagnvart IKR
1. januar 2000 til 20. januar 2004

IKR per USD
120
Coefficient of variation = 12,3%
110 |- Min = 69,27
Max=110,65

Breyting = -60%




Utflytjandi

Gengi USD gagnvart EURO

1. janaar 2000 til 20. januar 2004
EURO per USD
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1,1 1

1,0 |

Coefficient of variation = 10,2%
09 Min=0,78
Max = 1,21
Breyting =-55%
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Leerdomur
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» Allir gjaldmidlar hafa innbyggoda
gengisahaettul!




Hvad med hagstj ornifj 61myntasamfélagi?




Hagstjorn: Midlunarferlid

Markads
| vextir -
Eftirspurn
»| innanlands
L | FEignaverd [
Stefna Heildareftir- Framleidslu- )
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Voruskipta-
jofnudur

Innflutnings-
Gengi IKR verdlag




Hagstjorn

« Hvad ef;

— Fyrirteekin leita pangad sem vexir eru leegstir eftir ffarmognun (og tryggja sig
fyrir gengisaheettu) og vikja sér pannig undan vaxtaheekkunum innanlands?
— Heimilin flarmagna:
* Husnaediskaup pvi sem nzest ad fullu med lanum (innlendum a féstum voxtum og
erlendum a lagum voxtum)?

Bilar (og adrar varanlegar neysluvorur) a erlendum lanum?

« Augljost ad ahrif peningamalastefnunnar eru litil pegar vextir
innanlands hafa adeins overuleg ahrif a fjarfestingarakvardanir
fyrirtaekja og einstaklinga.

« Vextirnir hafa p6 bein skammtimaahrif a gengi IKR pegar fjarfestar taka
stodur med eda a maoti kronunni.

 Litil ahrif vaxta innanlands setja mun meiri byréar en adur a
flarmalastjornina, sem opnar a nyjar hugmyndir i hagstjorn.
« Einfold fjarmalaregla—>




Hagstjorn: Einfold regla

 Hugmynd aod reglu i rikisfjarmalum:

— Byggjum mur a milli utgjalda og tekna hins opinbera.

— Latum utgjold hins opinbera vaxa sem nemur langtima-
framleidnivexti i hagkerfinu, 1,5% -2,5% a ari, algjorlega
ohad arferdi.

— Tokum lan i kreppu og borgum pau upp i gédeeri.

» Pessiregla dempar baedi upp- og nidursveiflur.

 Reglan eykur velferd (og jafnar skatttekjur) par sem
hun minnkar breytileika neyslu, og eykur pvi velferd
einstaklinga.
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« Sennilegt ad notkun annarra mynta en kréonunnar i
vidskiptum muni aukast i framtidinni.

« (Gengisahatta mun minnka hja sumum en aukast hja
odrum.

— Ef einstaklingar munu taka erlend lan i rikum maeli pa mun
ahaetta peirra vaxa.

— Ef fyrirtaekin na ad greida fyrir adfong i somu mynt og pau fa
greitt fyrir afurdir pa mun gengisahaetta peirra minnka.
- EfIsland verdur fjolmyntaland pa mun |
peningamalastjornin verda erfidari en nu er og gerir
flarmalastjornina mikilveegari i ad jafna sveiflur.




