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ISLAND EKKI EINSTAKT

Umraedur um gjaldmidla og gengismal eru
alls staoar

bjodaratkvaedagreidslur um gjaldmidla i
Danmorku (2000) og Svipjod (2003)

Danmork - fast gengi m.v. evru
Svipjod - fljotandi gengi
Bandarikin-Evrusvaedid-Japan-Kina
Eru stjornvold sjalfum sér samkveem?



NY REYNSLA A ISLANDI

Verdbolgumarkmid og fljotandi gengi
2001

Laekkandi gengi eftir timabil hagengis og
harra vaxta (2001)

Nytt jafnvaegi (2002)
Haekkandi gengi vegna
alversframkvaemda (2003)

Verdur adlogunin sjalfkrafa?
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PRJU TIMABIL

Niundi aratugurinn: Vanproadur
fjarmagnsmarkadur, fjarmagnsskortur,
fyrstu umbaetur, verotrygging

1991- 1998: Meiri umbeaetur, fjarmagn
byggist upp, jafnvaegi @ markadnum
1999 - 2003: Skipulagsbreytingar, mikil
utpensla, er nytt jafnvaegi ad nast?



SERSTOK
UMHUGSUNAREFNI

Hvad getur lanakerfid ordid stort, hverjir
geta tekid a sig allar pessar skuldir?

Ad hve miklu leyti er lansfé ad leysa eigid
fé af holmi i atvinnulifinu i gegnum
eignarhaldsfélog?

Skiptir hlutafélagavaeding
einstaklingsfyrirtaekja mali?



STADA KRONUNNAR

brenns konar gjaldmidlar & Islandi
Islenska kronan

Verdtryggda kronan

Erlendir gjaldmiolar
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Verdtryggda kronan verdur ad teljast
“sigurvegarinn”

Ekki miklar breytingar a stodu islensku
kronunnar hin sidari ar

Raunveruleg markadshlutdeild islensku
kronunnar liklega 25% - 35%

Ekki fyrirsjaanlegar breytingar umfram
10% sveiflu



FJOLMYNTA HAGKERFI

Hugmynd velt a flot a Verslunarradsfundi
fyrir tveimur arum ad Island zetti ad verda
fjolmynta hagkerfi

Fyrirtaeki geta valio uppgjorsgjaldmiail

begar upp er stadid snyst malid um ad
gera hagkerfio og einstok fyrirteeki haefari
til ao taka og bera AHATTU



HVERNIG BREYTIST
AHETTUTAKAN?

HUsnaedislanin ad hluta i erlendum
gjaldmiolum?

Laun ad hluta i erlendum gjaldmidlum?

Vidskipti milli fyrirtaekja ad hluta i
erlendum gjaldmiolum?

Verd a voru og bjonustu skrad i erlendum
gjaldmiolum?

Hefur evran eitthvad sérstakt hlutverk?



AHRIF A HAGSTJORN

Skapar litil markadshlutdeild islensku
kronunnar erfidleika fyrir stjorn
peningamala?



ALPJODAVZEDPINGIN HEFUR
AHRIF A HAGSTJORN

Fjorar tegundir af hagkerfum m.t.t.
alpjodavaedingar eda markadshlutdeildar
erlendra adila i mérkudum fyrir vorur og
bjonustu annars vegar og
fjarmagnsmarkadi hins vegar

Mismunandi hvernig vaxtabreytingar virka
eftir pvi hvernig alpjodavaedingin gengur
yfir



1. HEFDBUNDID HAGKERFI

Hlutdeild innflutnings tiltdlulega lag

Hlutdeild erlendra gjaldmiola tiltolulega
ag
Daemi: USA, Evrusveeoio

Vaxtabreytingar virka mest beint a
morkudum fyrir vorur og pjonustu




2. HEFDBUNDIN
ALPJODAVZAEDD HAGKERFI

Hlutdeild innflutnings tiltolulega ha
Hlutdeild erlendra gjaldmiola tiltolulega
ag

Daemi: Svipjod

Vaxtabreytingarnar virka baedi beint i

gegnum markad fyrir vorur og pjonustu
og Obeint i gegnum gjaldeyrismarkadinn




3. ALHLIDA
ALPJODAVZAEDD HAGKERFI

Hlutdeild innflutnings tiltolulega ha
Hlutdeild erlendra gjaldmidla ha
Daemi: Island

Vaxtabreytingar virka mest obeint i
gegnum gjaldeyrismarkadinn




4. OFUG ALPJODAVZEDING

Hlutdeild innflutnings tiltdlulega lag
Hlutdeild erlendra gjaldmidla tiltdlulega ha
Daemi: Ymis riki i Sudur- og Mid-Ameriku
Vaxtabreytingar purfa ad vera stortaekar
til pess ao virka (enda eru innlendir

fjarmagnsmarkadir undantekningalitid
mjog ofullkomnir) og sveiflur miklar




TIL UMHUGSUNAR

AEtti Sedlabankinn ad smida serstok
hagstjornartaeki i kringum hinn 6fluga
islenska gjaldmidil - verdtryggdu kronuna?
Hvernig geaetu slik taeki litid ut?

AEtti ao breyta uppgjorsreglum eda
eiginfjarkr6fum banka pannig ad
gengissveiflur magni ekki hagsveifluna?

Hvernig geetu slikar breytinar verid
utfeerdar?
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Islenska krénan hefur sitt hlutverk eins og
hver annar gjaldmiadill en er ekki markmio
| sjalfu sér

Markadshlutdeildin proast mest m.t.t.
arangurs vid ad vidhalda verdgildi hennar

Sifellt parf ad proa ahaettutoku og
hagstjorn til bess ad na betri arangri i
sibreytilegu umhverfi



